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A
tes de la Ultima sem mico de la semana anterio
Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
— En EE. UU., las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo cayeron 10,1% semanal L .
hasta 172.390 en la semana terminada el 17 de octubre, una reduccién mayor a la Peticiones iniciales de desempleo EEUU Oct 17 194.00 200.00
esperada, sehalando resiliencia del mercado laboral.
o e - . ) indice lider EEUU Sep 0.00 -0.10
— En Reino Unido, la inflacién anual subié de 3,1% a 3,5%, mientras el indice de precios de
insumos se acelerd de 6,7% a 8,3% y el de produccion de 3,8% a 4,6%, maximos desde abril
de 2023. El petroleo fue el principal impulsor, con costes de insumos 51% anual, reforzando S&P EEUU fabricacion PMI EEUU Oct P 56.00 55.90
elriesgo de una inflacion superior al 4% a comienzos de 2027. Paralelamente, el déficit
f\gcc\ mensual alcanzé £24,509 millones Y la deuda publica superd por primera vez £3 Europq y Jupon Pais Periodo Efectivo Anterior
billones, aumentando las restricciones fiscales.
— En Japén, la inflacién nucleo se acelerd de 1,7% en agosto a 2,1% en septiembre, Confianza del Consumidor Eurozona OctP -17.90 -16.80
nuevamente por encima de la meta del 2% del Banco Central de Japén (BoJ), mientras la
medida que excluye alimentos frescos y combustibles paso de 1.9% a 2,4%. La persistencia S&P Eurozona fabricacion PMI Eurozona OctP 52.40 52.90
inflacionaria mantiene el sesgo hacia una mayor normalizaciéon monetaria: tras el
incremento de septiembre, el mercado espera una tasa estable en 1,25% en octubre y
una posible subida a 1,50% en diciembre. IPC YoY UK Sep 3.50 3.10
—En Chir}q, elbanco central mcmuyo las rcgcs de referencja sin cambios por 8 meses Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
consecutivos, con la tasa preferencial de préstamos a un afio en 3,0% y a cinco afios en
3,5%. niveles estables desde el recorte de 10 pb de mayo de 2025. La continvidad de las L
tasas refleja una postura monetaria estable pese a los desafios de crecimiento, mientras el Ventas al por menor Yo¥ Méexico A9 330 1.80
banco central evalia posibles cambios en su marco de politica monetaria.
IBGE inflacién IPCA-15 YoY Brasil Oct 4.62 4.47
— En Colombia, el Gobierno recorté $13,8 billones del Presupuesto General de la Nacién
(PGN) 2026 y expidié por decreto el PGN 2027 por $634,9 billones, tras las diferencias B ) )
legislativas que impidieron su conciliacién. La composicién para 2027 mantiene una Indice de actividad econémica IGAE YoY México Aug 3.33 3.41
elevada rigidez, con $391.4 billones (61.6%) en funcionamiento, $152.4 billones (24%) en
deuqa y $88,14 billones (1 ?,9%) eninversion. En ccnvv'ldad econdmica, g\ indice de Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Seguimiento a la Economia (ISE) pasé de la expansion observada previamente a una
contraccién de 0,04% anual en agosto, primera caida anual desde abril de 2025, y P . P . ~
acumula un crecimiento de 2,27% en 2026, inferior al 2,62% del mismo periodo de 2025. A Indice de actividad econdmica SA Yo¥ Colombia Avg 004 1
su vez, el déficit comercial se ampilié a US$2.770,4 millones en agosto desde US$1.649,1
millones un afo atrds, y en enero-agosto alcanzé US$13.877,1 millones, frente a US$10.604,5 Balanza comercial Colombia Aug -2770.38 -2865.00
millones en 2025, evidenciando un deterioro del balance externo junto con una
moderacion de la actividad. . .
Importaciones CIF total Colombia Aug 7702.46 7968.10

Mercado de renta fija

TES tasa fija Tasa cierre  Var. Semanal
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— La curva de TES fasa fija mostréd un patrén de empinamiento 7.5 COLTES 6 1/202/01/62 ;gg : g
durante la Ultima semana, en medio de movimientos mixtos en 70 :
las tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd : CDS Colombia Puntos Vu(r. ii?;c:;al
incrementos en su pendiente durante la semana. 6.5 p
60 . 2 afos 79 *» 2
— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta ® 55 S Jnos 165 : 3
de la curva se redujeron 49 pbs, mientras que las tasas de los o 50 10 afos 264 4
) N 2 5. .
TES del nodo de mediano plazo ascendieron 3 pbs. En el framo 8 Bonos 10 afios Tasa cierre  Var. Semanal
de largo plazo se observaron incrementos promedio en tasa 45 (%) (pbs)
de 5 pbs. 4.0 Estados Unidos 499 ¥ -8
35 ° Reino Unido 536 ¥ -2
— La tasa de los tesoros a 10 anos se redujo 8 pbs, cerrando la 30 ©23-0ct-26 Nem".”“’ 335 s 2
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Mercado de renta variable, commo

35% Dinémica reciente del COLCAP Colombia Cierre  Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
° 32.0%
20% COLCAP 2540 B 074% Petréleo Brent 1n672 A 62%
Petréleo WTI 10327 & 18%
25% Estados Unidos Oro 399610 W -41%
DOW JONES 52215 & 041%
§2% S&P 500 7624 W 0.47%
-0.47% e
2 Inmobiliarios
515% NASDAQ 100 28958 W -079%
3 Europa
0% ¥ 0.57%
5% EIR@STOXXI0 cI0 Y 70 .36‘70 — Entre los dias 19 y 23 de Octubre el PEI mantuvo
0.7% DAX 25411 0% estabilidad en sus tasas de negociacion cerrando la
0% FTSE 100 10739 ¥ -0.24% semana en Cop$ 66.420 que equivale al sobre 44% NAV.
CAC 7848 ¥ 025%
-5% -2.8% IBEX 19002 ¥ 019% —Por el lado de Inmoval, no operé durante la semana, por
Var. Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses Var. Aho FTSE MIB 49083 ¥ 001% lo que el precio de valoracién sigue convergiendo,
corrido Asia cerrando en Cop$ 28.462 que corresponde al 70% sobre
NAV.
Acciones més negociadas SHANGHAI 3698 ¥ -090%
g 60 NIKKEI 62190 ¥ -420%
a KOSPI 5469 ¥ -518%
o 50 PEI
° 40 HANG SENG 23212 ¥ -403% 180.000
g LATAM 140000
g 30 IBOVESPA 205083 ¥ -017% 140000
$ 20 MEX IPC eogg0 M 1.38% s
3 10 CHILE SLCT = - ao’ooo
= MSCI PERU s ¥ -574% o
Ecopetrol Pref. Cibest Pref. Sura EREIERVAR 2848945 = D07 40,000
200 S dari NAV Val i6
Comportamiento sectorial del COLCAP R s A S SN AT
— El indice COLCAP cerré la jornada en 2540 puntos, lo cual equivale a 8882388282538 ¢25825388235¢28328¢88323
24.7%
una valorizacién semanal de 0.74%. Pref. Cemargos fue la accién mas § 18.6%
valorizada con un incremento de 1.12% hasta 12640 pesos. Por su parte, = 14.0% 5000 Inmoval
ETB fue la especie mds desvalorizada con una caida de 8.33% hasta 121 S0 11.5% ao‘ooo
pesos. 10% 35,000
— En EEUU, el Dow Jones se valorizé 0.41%, mientras que el S&P bajé 0.47%. 05% | -12% 2.7% 41% 5-57 30000
En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizaciéon de 0.57%, donde se s 25000
destaca el retorno de 0.36% del indice DAX de la Bolsa de Frankfurt. En -16.7% 20000
Asia, el Nikkei cayd 4.2%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se 8 ‘g g g 3 g 15000
redujo 0.9%. 2 3 o 2 3 5 10000
& o <] o 5 ° 5,000
£ £ (8} 9 = —Secundario —NAV —Valoracién
— En emergentes el MCSI EM registré un reforno negativo de 2.46%. £ o “Insoa L P P A A IR
mVar. Mensual Var. Afio Corrido §g§i§ §g§§§g§i§%§i§%§i§g§i§

Monedas Calendario econ o para esta semana

m Var. Semanal Var. Mensual

% Estados Unidos Pais Periodo Esperado Anterior
4.1%
4% EEUU 28/10/2026 Oct 28 4.00 4.00
2% 0.7% 0.8% » ’
© 0.4% o 1% 0.2% 0.7% 0.89% Inflacién medida con el deflactor del EEUU 29/10/2026 sep 3.60 3.40
% PCE (YoY)
5 2% PIB anualizado QoQ EEUU 29/10/2026 3QA 3.20 2.20
]
o ya ’ . . .
E -4% Europa y Japoén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
- 4.9%
% Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona 29/10/2026 Oct 29 2.90 2.90
-8%
10% -8.4% PIB SA YoY Eurozona 30/10/2026 3QA 1.00 1.20
-10%
o o c < o 5 e}
5 o o g 4 o3 4 . . .
o 35 =) @ Reunién Banco Central de Japén Japdén 30/10/2026 Oct 30 1.25 1.25
EURUSD ‘ GBPUSD ‘ USDJPY ‘ USDCNH ‘ USDMEX ‘ USDBRL ‘ USDCOP ‘ . , K
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
; i
Indice PMI Manufacturero China 30/10/2026 Oct 49.90 49.80 £
— EI USDCOP cerrd en 3145 pesos, registrando una apreciacion semanal 2
Py s ) <
de 0.89%. [ReAlem e il s e Gl Chile 27/10/2026 Oct 27 450 450 :
Banco Central o
H
= El .EURl_J'SD cerré la u\firr]o sesién en 1.1202 délc_res, registrando un GDP Yoy México 30/10/2026 3QP 3.00 0.20
disminucién de -0.0037 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1239 ddlares), lo cual equivale a una apreciacién semanal del . . . . .
délar con respecto al euro de 0.33%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Tasa de desempleo nacional Colombia 30/10/2026 Sep 9.36
Disclaimer: Desempleo urbano Colombia  30/10/2026 Sep 9.00 9.14
El contenido de la presente 6n 0 mensaje no y i » " )
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40. 172 del decreto 2555 de Reunion de politica monetaria de Colombia 30/10/2026 Oct 30 12.25 12.25
2010 o las normas que los o BanRep
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