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mico de la semana anterio

—» En Estados Unidos, la inflacién mostré sefiales de persistencia en agosto. El IPC se mantuvo en
3,4% anual, mienfras que la inflacion nucleo se moderd ligeramente a 2,4%, aundue la variacion
mensual repunté a 0,3%. Adicionalmente, los precios al productor se aceleraron a 5,4% anual
(desde 4,8%), impulsados principalmente por el aumento de los precios de la energia y el diésel.
Este entomo fortalece la expectativa de una nueva subida de 25 pbs por parte de la Reserva
Federal (FED), con una probabiidad implicita del 84%.

— En la Eurozona, la economia mostré resiliencia pese al choque energético. El PIB crecio 1.2%
anualy 0,6% trimestral en el segundo trimestre, apoyado por un mayor consumo de los hogares y
unas exportaciones que avanzaron 3,4% fimesral. Sin embargo, la inflacién repunté a 3,3%
anual en agosto, lo que llevé al Banco Central Europeo (BCE) a incrementar sus fasas en 25 pbs,
situando la faciidad de depésito en 2,50%. La enfidad mantuvo su prevision de crecimiento de
0.9% para 2026, pero elevé las expectativas de inflacién para los proximos afios, reflejando
fiesgos persistentes asociados a los altos costos energéticos.

— En Japén, la economia crecié 1,4% frimestral anualizado en el segundo trimestre, por encima
de la lectura preliminar (1,1%), impulsada por una menor caida de la inversion empresarial, el
gasto pUblico y el sector externo. Asimismo, los salarios nominales aumentaron 4,7% anual en
julio, su mayor crecimiento desde 1997 y el sexto mes consecutivo por encima de 3%, reforzando
las expectativas de continuidad en el proceso de normalizacién de la polifica monetaria del
Banco de Japon.

— En China, el comercio exterior mantuvo un desempeno solido. Las exportaciones crecieron
25,0% anual y las importaciones 28,2%, impulsadas principalmente por el sector tecnolégico,
donde sobresalieron los semiconductores. El pais registré un superavit comercial de USD 119.100
millones, superando los USD 100.000 millones por cuarto mes consecutivo, reflejando una
demanda externa robusta frente a una recuperaciéon doméstica adn moderada

— En Colombia, la inflacién aumenté a 6,24% anual en agosto, superando tanto el 6,03% de julio
como las expectativas del mercado, impulsada por alimentos, energia y servicios publicos. La
inflacién acumulada del afo alcanzé 5,35%, mientras que el mercado confinba anticipando
que el Banco de la RepUblica mantendrd la fasa de interés en 12% en su proxima reunién. En
materia fiscal y econémica, el Gobierno anuncié un proyecto para obtener $1,2 billones
destinados a garantizar la estabilidad del sistema eléctrico durante el fenémeno de El Nifio y
adopté medidas extraordinarias para la reconstruccion de las zonas afectadas por el terremoto
de agosto. Estos factores, junto con las presiones inflacionarias, seguirdn siendo determinantes
para las perspectivas de crecimiento, tasas de interés y mercados financieros locales.

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Sep 5 206.00 207.00
indice de Precios al Productor (YoY) EEUU Aug 5.40 4.80
IPC YoY EEUU Aug 3.40 3.40
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
PIB SA YoY Eurozona 2QF 1.20 1.00
Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona Sep 10 2.90 2.65
PIB anualizado SA QoQ Japon 2QF 1.40 1.10
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Exportaciones YoY China Aug 25.00 23.90
Importaciones YoY China Aug 28.20 27.50
IPC YoY China Aug 0.80 0.50
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC (MoM) Colombia Aug 0.39 0.17
IPC YoY Colombia Aug 6.24 6.03
IPC nGcleo YoY Colombia Aug 6.27 6.07
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— La curva de TES tasa fija presentd una variacion
relativamente nula en su pendiente durante la Ultima semana,
en medio de movimientos al alza en las tasas de todos sus
nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registré incrementos
en su pendiente durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se incrementaron 12 pbs, mientras que las tasas de
los TES del nodo de mediano plazo ascendieron 16 pbs. En el
tramo de largo plazo también se observaron incrementos
promedio en tasa de 12 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 18 pbs,
cerrando la jornada en 4.97%. Por ofra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia aumentd hasta 144 puntos.
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TES tasa fija

COLTES 5 3/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28
COLTES 11 08/22/29
COLTES 7 3/409/18/30
COLTES 7 03/26/31
COLTES 7 06/30/32
COLTES 13 1/4 02/09/33
COLTES 7 1/4 10/18/34
COLTES 11 3/4 01/24/35
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 12 3/4 11/28/40
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/207/25/46
COLTES 7 1/4 10/26/50
COLTES 12 03/13/58

TES UVR

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 1/404/18/29
COLTES 6 1/201/22/31
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 3/4 04/04/35
COLTES 3 3/4 02/25/37
COLTES 5 03/20/41
COLTES 3 3/4 06/16/49
COLTES 5 1/405/19/55
COLTES 6 1/202/01/62

CDS Colombia
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Bonos 10 afos

Estados Unidos
Reino Unido
Alemania
Francia
China
Brasil
México
Pery

Tasa cierre
(%)
11.84
12.30
12.52
12.54
12.53
12.49
12.49
12.53
12.55
12.51
12.69
12.63
12.62
12.54
12.74

Tasa cierre
(%)
523
5.88
6.43
6.27
6.48
6.38
6.47
6.21
6.28
6.32

Puntos

71
144
244

Tasa cierre
(%)
497
5.34
3.50
4.45
1.69
14.27
9.45
6.47
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Mercado de renta variable, commodities e inmobiliarios
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Dindmica reciente del COLCAP
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— Elindice COLCAP cerré la jornada en 2590 puntos, lo cual equivale a
una valorizacién semanal de 0.94%. PEI fue la accién mds valorizada con
un incremento de 7.5% hasta Cop$ 67940 pesos. Por su parte,
Corficolombiana fue la especie mds desvalorizada con una caida de
5.06% hasta Cop$ 22500 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 2.07%, mientras que el S&P lo hizo
en 1.17%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacién de 2.55%.
En Asia, el Nikkei cayo 4.38%, mientras que el indice de la Bolsa de
Shanghdi se redujo 1.2%.

— En emergentes el MCSI EM registré un retorno negativo de 2.01%.
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— EI USDCOP cerrd en 3085 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 1.36%.

— El EURUSD cerrd la Ultima sesion en 1.1599 ddlares, registrando un
disminucién de -0.0015 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1614 ddlares), lo cual equivale a una apreciacién semanal del
ddlar con respecto al euro de 0.13%.

Disclaimer:

El confenido de la presente 6n 0 mensaje no constituye una i
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de
2010 0 las normas que los modifi ituyan o

Colombia Cierre
COLCAP 2590
Estados Unidos
DOW JONES 52573
S&P 500 7657
NASDAQ 100 29368
Europa
EUROSTOXX 50 6241
DAX 25386
FTSE 100 10697
CAC 8098
IBEX 19568
FTSE MIB 51575
Asia
SHANGHAI 3885
NIKKEI 63493
KOSPI 6684
HANG SENG 24918
LATAM
IBOVESPA 187207
MEX IPC 63925
CHILE SLCT 11315
MSCI PERU 4019
ARG MERVAL 3098898
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Comportamiento sectorial del COLCAP
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— Durante la semana del 7 al 11 de septiembre, el PEI
nuevamente operd en los niveles altos de los Ultimos meses,
cerrando la semana en Cop$ 67.940. Esta semana se
llevard acabo la asamblea extraordinaria para aprobar o
no la compra del portafolio de Terranum. Por el lado de
Inmoval, no presenté transacciones durante la semana por
lo que llevo el precio de valoracion a cerrar en el 56.5% de
precio contra NAV.
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Calendario econémico para esta semana

Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor anticipadas MoM EEUU 16/09/2026 Aug 0.80 -0.60
Reunion de po\iﬁFcE%monemn'a dela EEUU 16/09/2026 Sep 16 375 375
Produccion industrial MoM EEUU 18/09/2026 Aug 0.30 0.20
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
IPC YoY Eurozona 17/09/2026 Aug F 3.30 3.30
IPC YoY UK 16/09/2026 Aug 3.10 2.90
Reunién del politica monetaria del BoE UK 17/09/2026 Sep 17 3.75 3.75
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY China 14/09/2026 Aug 0.80 1.00
Produccién industrial YoY China 14/09/2026 Aug 4.80 5.30
Reunién mensual del Banco Central Brasil 16/09/2026 Sep 16 13.75 14.25
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia 16/09/2026 Jul 10.60 14.74
Produccién industrial YoY Colombia 16/09/2026 Jul -0.60 4.10
indice de actividad econémica SA YoY Colombia 18/09/2026 Jul 1.80 3.51
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