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lunes, 7 de septiembre de 2026

A
tes de la Ultima sem mico de la semana anterio
Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior

ADP Cambio de empleo EEUU Aug 38.00 46.00
— En Estados Unidos, el mercado laboral mostrd sefiales mixtas. La creacion de
empleo privado se desaceleré a 38.000 puestos en agosto, el nivel més bajo desde . L .
enero y por debajo de o esperado, reflejando una moderacién de la demanda Cambio en néminas no agricolas EEUU Aug 162.00 21.00
laboral. Sin embargo, las néminas no agricolas aumentaron en 162.000 empleos,
superando ampliamente el promedio de los Gltimos 12 meses (31.000), con una tasa Tasa de desempleo EEUU Aug 4.10 4.10
de desempleo estable en 4,1%. Los mayores aportes provinieron de servicios de
ohmgmacmn, bebidas y educacion py_bhco, mientras que la remuneroqon por_r_voro Europq y Jupén Pais Periodo Efectivo Anterior
crecié 0,3% mensual y 3,1% anual, sugiriendo un mercado laboral que sigue resiliente,
CUREND CSFRES €D G E Rl D el S&P Eurozona fabricacion PMI Eurozona Aug F 52.70 52.80

— En la Eurozona, la principal preocupacién continda siendo la inflacién. En agosto,
la inflacién anual se acelerd a 3,3%, desde 2,9%, alcanzando su nivel mds alto en casi Inflacién YoY Eurozona Aug P 3.30 2.90
fres afios, impulsada principalmente por el encarecimiento de la energia (+14,3%
anual). Aungue la inflacién subyacente se moderd a 2,4%, el dato refuerza las
expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) mantenga una postura
monetaria restrictiva. Por su parte, el mercado laboral permanecié estable, con una B N N N
tasa de desempleo de 6,4% y desempleo juvenil de 14,9%, evidenciando resiliencia Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
econdémica pese a las presiones inflacionarias.

S&P UK PMI Manufacturing SA UK Aug F 51.70 51.50

indice PMI manufacturero Caixin (oficial) China Aug 51.50 50.90
— En Colombia, la economia presentd senales positivas en actividad y empleo,
aunque persisten riesgos fiscales relevantes. La tasa de desempleo cayé a 8,1% en PIB YoY Brasil 2Q 1.98 1.80
julio, minimo histérico para ese mes, con una creacién de 578.000 empleos frente al
afo anterior. En el frente externo, las exportaciones crecieron 5,9% anual en julio,

alcanzando USD 4.691 millones, mientras que en el acumulado del afio aumentaron Economic Activity YoY Chile Jul -1.49 2.00
12,7%. No obstante, la atencién del mercado se concentra en la situacion fiscal: el

Gobiemno presentard una ley de ajuste por $40 billones (2,2% del PIB), recorté $21,9 Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
billones del presupuesto de 2026 y proyecta reducir el déficit fiscal de 8,2% a 7,2% del

PIB. Aun asi, el riesgo pais aumenté de 132 a 142 pbs, reflejando la preocupacion de Tasa de desempleo nacional Colombia Jul 8.10 8.00

los inversionistas por un déficit que podria acercarse a 9,5% del PIB y una deuda
pUblica cercana a 67% del PIB, factores clave para el desempeno de los TES, el peso

colombiano y los activos locales. PMI manufacturero de Davivienda Colombia Aug 54.30 52.70

Exportaciones FOB Colombia Jul 4690.71 4237.52
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en las tasas de todos sus nodos. Por su parte, la curva de TES CDS Colombia Puntos Var. Ser;\anal
UVR registrd desplazamientos a la baja durante la semana. 64 ° (puntos)
2 afios 67 > 0
— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta 9 5 anos 143 : 2
de la curva se redujeron 21 pbs, mientras que las tasas de los o 61 [0l 2 I
" . 2 6. .
TES del nodo de mediano plazo descendieron 17 pbs. En el g Bonos 10 afios Tasa cierre  Var. Semanal
tramo de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa (%) (pbs)
de 20 pbs. Estados Unidos 478 *» 6
58 Reino Unido 5.13 L 7
— La tasa de los tesoros a 10 afos se incrementd 6 pbs, . Ameial SE s 6
cerrando la jornada en 4.78%. Por ofra parte, la prima de los Fg:,c‘o ?‘ig : ’
CDS a 5 afios de Colombia aumenté hasta 143 puntos. ing X =l
55 Brasil 14.32 ¥ -37
02 4 6 8101214161820 22 24 26 28 30 32 34 36 38 México 9:27 +* 2
Afios Pery 633 L) 7

Allianz @)



REPORTE SEMANAL:

Allianz ()

Mercado de renta variable, commo

Dinémica reciente del COLCAP Colombia Cierre  Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
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10% DAX 25969 W -1.10%
i 45% 7.2% FTSE 100 logss  * 031% 160000
5% : CAC 8293 ¥ -0.50% 140000
0% J IBEX 20017 021% o
Var.Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses Var. Aho corrido FTSE,M‘B 52077 o0
Asia 100,000
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45,000
Comportamiento sectorial del COLCAP
40,000
— Elindice COLCAP cerré la jornada en 2545 puntos, lo cual equivale a 22.2%
una valorizacién semanal de 4.93%. Fabricato fue la accién mds 19:4% 35,000
valorizada con un incremento de 39.34% hasta 5 pesos. Por su parte, Pref. 123%124% 109% 125% 30000
Grupo Argos fue la especie mds desvalorizada con una caida de 2.14%
hasta 16500 pesos. 25,000
— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.27%, mientras que el S&P subid -6.6% 0000
0.09%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizaciéon de 0.5%, 15,000
donde se destaca el retorno positivo de 0.31% del indice FTSE 100 de la 20.8%
Bolsa de Londres. En Asia, el Nikkei subié 0.13%, mientras que el indice de la g 2 2 H K g 10000
Bolsa de Shanghdi se redujo 1.34%. 5 ° 2 ‘% 3 3 5000 —Secundario —NAvV —Valoracién
ks 2 S o bl 2
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— En emergentes el MCS| EM registré un retorno positivo de 0.41%. & = o o G b b b e e e MM M N D mm et e b m e o

Monedas Calendario econ o para esta semana

m Var. Semanal Var. Mensual

% Estados Unidos Pais Periodo Esperado Anterior
3.6%
4% Peficiones inicidles de desempleo EEUU 10/09/2026 Sep 5 205.00 206.00
3%
3% indice de Precios al Productor (YoY) EEUU 10/09/2026 Aug 5.20 4.70
o
5 2% IPC Yo EEUU 11/09/2026 Aug 3.40 3.40
i 1.3% 1.3 . . .
E 1% Europay Japon Pais Dia Periodo Esperado Anterior
1% PIB SA YoY Eurozona 7/09/2026 2QF 1.00 1.20
0%
1% -0.1% 0.0% Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona 10/09/2026 Sep 10 2.90 2.65
-1%
e o g g 9 ] 9
o 8 > 2 o & o PIB anualizado SA QoQ Japén 7/09/2026 2QF 1.80 1.10
EURUSD ‘ GBPUSD ‘ USDJPY ‘ USDCNH ‘ USDMEX ‘ USDBRL ‘ USDCOP ‘ B B i
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
i
Exportaciones YoY China 8/09/2026 Aug 25.90 26.90 £
— EI USDCOP cerrd en 3127 pesos, registrando una apreciacion semanal 2
<
de 2.39%. Importaciones YoY China 8/09/2026 Aug 31.00 35.80 5
5
— EI EURUSD cerrd la L'Jl\ﬁmﬂ sesiénen 1.1614 d_élcres, registrando un ) IPC Yoy China 8/09/2026 Aug 0.80 1.00
aumento de 0.0029 ddlares con respecto al cierre de la semana anterior
(1.1585 ddlares), lo cual equivale a una depreciacién semanal del délar . . . . N
con respecto al euro de 0.25%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
IPC (MoM) Colombia 7/09/2026 Aug 0.30 0.17
Disclaimer: IPC YoY Colombia 7/09/2026 Aug 6.12 603
El contenido de la presente 6n o mensaje no y i
%%e:?:::‘ para ;eqt;l:clz;nvemones enlos términos del arficulo 2.40. 112 dot decrefo 2555 de IPC nucleo Yoy Colombia 7/09/2026 Aug 624 607
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