REPORTE SEMANAL: Allianz @

lunes, 27 de julio de 2026

tes de la Ultima sem mico de la semana anteriol
Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Solicitudes de hipoteca MBA EEUU Jul17 1.90 -2.70

— e actudiizé lainformacién ajulio correspondiente a los PMI manufacturero paralas principales - A
economias desarroliadas; para el caso de Estados Unidos el indice bajé ligeramente 0,1 puntos hasta los Peticiones iniciales de desempleo EEUU Jurm 187.00 209.00
53,8 puntos, de igual manera en Japén bajé 0,1 punfos hasta 54,7 punfos, entre fanto en Europa y Reino
Unido subié 0,6 y 0,3 puntos hasta 52 y 52.8 puntos respectivamente. En generdl, las méfricas se

encuentran en zona de expansion en la busqueda de consolidar una fendencia de recuperacion de la S&P EEUU fabricacion PMI EEUU Julp 53.80 53.90
actividad industrial en el mundo desarrollado, en medio de los riesgos derivados de del

confiicto en Oriente Medio. Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
— En EE. UU. la administracion Trump anuncié nuevos aranceles de entre 10% y 12,5% sobre importaciones L. oo N

provenientes de 60 socios comerciales, incluyendo a Colombia, ampliando las medidas de proteccion Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona Jul 23 2.25 225

comercial y manteniendo la posibilidad de imponer restricciones adicionales a economias como la Unién
Europea, China, India y Japon. En pardlelo, el mercado laboral continia mostrando fortaleza, con las L
solicitudes de subsidio por desempleo cayendo a 187.000, su nivel mds bajo de las Ulfimas semanas. S&P Eurozona fabricacion PMI Eurozona Jul P 52.00 51.40

— ElBanco Central Europeo mantuvo sin cambios sus fasas de inferés, destacando que la incerfidumbre
sigue siendo elevada por la volafiidad de los precios de la energia. La enfidad reifers que sus decisiones IPC YoY UK Jun 2.60 2.80
seguirén dependiendo de la evolucién de la inflacion y la actividad econémica, con el objefivo de
asegurar la convergencia hacia la meta del 2%

Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior

— En Colombia, el Indice de Seguimiento a la Economia registré un crecimiento anual de 4,1% en mayo,
reflejando una aceleracion de la actividad econémica. Sin embargo, gran parte de este dinamismo Ventas al por menor YoY México May 1.60 4.40
estuvo impulsado por sectores asociados al gasto poblico y acividades de entretenimiento, porlo que el
crecimiento subyacente seria més moderado (1.8%). Ademds, persisten debilidades en sectores clave: .
como agricultura, mineria, industria y construccion, lo que sugiere riesgos de desaceleracion hacia finales Indice de actividad econémica IGAE YoY México May 1.11 2.56
de 2026 y durante 2027, especialmente en un contexto de ajuste fiscal y tasas de inferés aun elevadas.

— Amayo de 2026, el comercio exterior colombiano mantuvo una dindmica favorable, las importaciones Tasa de desempleo NSA México Jun 2.90 276
crecieron 10,6% anual y alcanzaron US$6.785 millones, impulsadas principaimente por manufacturas,
maquinaria y equipo de fransporte, mientras que las exportaciones aumentaron 19,2%, favorecidas por el

sector minero-energéfico. Como resultado, el déficit de la balanza comercial se redujo a US$1.223 Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
millones, mejorando frenfe a los US$1.449 millones registrados en mayo de 2025. En el acumulado enero-
mayo, las importaciones crecieron 11,1%y las exportaciones 15,4%, o que permitié una reduccion Balanza comercial Colombia May -1222.66 -1769.40
moderada del déficit comercial evidenci una recuperacion simulténea de la demanda
inferna y de los ingresos por ventas externas
Importaciones CIF total Colombia May 6785.28 6709.30
indice de actividad econémica SA YoY Colombia May 4.10 3.34
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Mercado de renta variable, commo
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5% 0.5% T 19585 A 1'92; asamblea extraordinaria en donde los inversionistas
Var.Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses  Var. Afo FTSE MIB 51802 ¥ 0.15% dardn su vobo a una adquisicién que fiene
corrido . ’ planeado realizar el vehiculo. Por el lado de
) , . Asia 3% Inmoval no operd y cerrd la semana en 35.445,18
- Acciones mds negociadas SHANGHAI 3814 22070 que equivale a 84.95% sobre NAV.
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— El indice COLCAP cerré la jornada en 2275 puntos, lo cual equivale a 29T 229522802902 2952290¢2295¢2
una desvalorizacién semanal de 0.46%. Cibest fue la accién mas 19.5% Inmoval
valorizada con un incremento de 7.81% hasta 69540 pesos. Por su parte, 8.8% 45,000
ISA fue la especie mds desvalorizada con una caida de 6.51% hasta 28740 8% 48% 4.4% 40,000
pesos. 18%,
o 0% w4 2;222
— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizé 0.38%, mieniras que el S&P lo hizo R A 25000
en 0.61%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacion de 0.8%, 20,000
donde se destaca el retorno positivo de 1.92% del indice IBEX de la Bolsa 19.1% 15000
de Espania. En Asia, el Nikkei cayé 3.33%, mientras que el indice de la Bolsa 8 % 3 S g g 000
de Shanghdi se incrementé 1.33%. % T L‘é ° 2 3 5,000
& 2 ° g 8 2 i —Secundario —NAV —Valoracién
— En emergentes el MCS| EM regisiré un reforno positivo de 0.46%. w = 2229 888NN IITLRRLSS
uVar. Mensual Var. Afio Corrido 5§ 238SE58SE589E588E58885§882
Monedas Calendario econ o para esta semana
% = Var. Semanal Vvar. Mensual . Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
6% Reunién de po\chE%monemm dela EEUU 29/07/2026 0129 375 375
5%
Inflacién medida con el deflactor del
4% PCE (YoY) EEUU 30/07/2026 Jun 3.70 4.10
5 %% 2.2% PIB anudlizado QoQ EEUU 30/07/2026 2Q A 2.10 2.10
2% 1.2% 109
L2 i 0.6% 07% 0.6% i Europay Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
0.1% 0% "
0% 1—.—.—03;—-—.— PIB SA YoY Eurozona 30/07/2026 2Q A 0.50 0.50
.3%
-1% | -0.6% 0.9%
2% 09% 0% 39 Inflacién Yo Eurozona  31/07/2026 P 2,90 2.80
[ o} S 5 2 K] 2
@ Q > E] & & & Reunién del politica monetaria del BoE UK 30/07/2026 Jul 30 3.75 3.75
EURUSD ‘ GBPUSD ‘ USDJPY ‘ USDCNH ‘ USDMEX ‘ USDBRL ‘USDCOP‘ B B
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
; i
indice PMI Manufacturero China 30/07/2026 Jul 50.00 50.00 E
— EI USDCOP cerrd en 3220 pesos, registrando una apreciacion semanal o " ) 2
de 1.09%. Rewattem el peliilgs memeiEie ¢l Chile 28/07/2026 Ul 28 450 450 3
Banco Central o
= El .EURl_J'SD cerré la u\firr]o sesién en 1.137 d:’)lcr?s, registrando un GDP Yoy México 30/07/2026 2aP 1.60 172 z
disminucién de -0.0069 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1439 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del . . . . .
délar con respecto al euro de 0.6%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Confianza de comercio al por menor Colombia 29/07/2026 Jun 20.50
Discleimer: Tasa de desempleo nacional Colombia  31/07/2026 Jun 8.02
El contenido de la presente icacién o mensaje no ituye una i6 » " )
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decrefo 2555 de Reunion de politica monetaria de Colombia 31/07/2026 Jul 31 12.50 12.00
2010 o las normas que los o BanRep
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