REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— Se actualizé la informacién a mayo correspondiente a los PMI manufacturero para las principales
economias desarrolladas; para el caso de Estados Unidos el indice subié 0.8 puntos hasta los 55,3
puntos, en Reino Unido se mantuvo en 53,7 puntos, entre tanto en Europa y Japén bajé 0.8y 0,6
puntos hasta 51,4 y 54,5 puntos respectivamente. En general, las méfricas presentan nuevamente
datos alentadores al encontrarse en zona de expansion en la busqueda de consolidar la fendencia
de recuperacion de la actividad industrial en el mundo desarroliado, no obstante, hay preocupacion
por el entomo geopolitico.

— Enla Zona euro la inflacién anual se confimd en 3,0% en abril, acelerdndose frente a marzo y.
alcanzando méximos desde septiembre de 2023, por encima del objefivo del Banco Cenfral Europeo.
£l aumento estuvo impulsado principalmente por los precios de la energia y mayores presiones en
bienes industriales y alimentos no procesados, aunque la inflacién subyacente se moderé levemente.
El repunte fue generalizado entre las principales economias del blogue.

En Reino Unido la inflacién anual se moderd a 2.8% en abril, por debajo de las expectafivas y en su
nivel més bajo desde marzo de 2025, impulsada por menores presiones en vivienda, servicios y
alimentos. No obstante, los combustibles registraron un fuerte aumento, reflejando presiones puntuales
en energia.

— En Japén la inflacion anual disminuy levemente a 1,4% en abrll, reflejando desaceleraciones en
moltiples categorias, especialmente alimentos, fransporte y ocio. En contraste, destacaron mayores
presiones en comunicaciones y una menor caida en precios de electicidad y gas, debido a un
menor efecto de subsidios.

— En Colombia, Fedesarrollo y el Banco de la Republica publicaron sus respectivas encuestas sobre
expectativas macroecondmicas, en general las proyecciones de los analistas sefialon que la inflacion
se mantendria por fuera del rango meta durante 2026, con estimaciones cercanas a 6,5% al clerre del
afio y persistencia de niveles elevados a uno y dos afios, lo que refuerza un escenario de politica
monetaria restrictiva. En este contexto, se anficipan nuevos incrementos de la tasa de intervencion
en el corto plazo, con niveles de cierre entre 12.0% y 12,25% en 2026, anes de una moderacion
gradual en 2027. En actividad econémica, se mantiene una senda de crecimiento moderado,
cercana a 2,3% anual.

— Lasimportaciones mostraron un crecimiento dindmico del 11,1% anual en marzo y 9.6% en el
acumulado del trimestre, impulsadas principalmente por manufacturas, especiaimente maquinaria y
equipo de fransporte, lo que sugiere fortaleza relativa de la demanda infemas mientras tanto, la caida
enimportaciones de combustibles y la alta participacin de China como principal proveedor reflejan
cambios en la composicién del comercio y riesgos asociados al entormo externo
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mico de la semana anterio

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Solicitudes de hipoteca MBA EEUU May 15 -2.30 1.70
S&P EEUU fabricacion PMI EEUU May P 55.30 54.50
indice de confianza del cpns'um\dor de la Universidad de EEUU May F 44.80 48.20
Michigan
Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC YoY Eurozona Apr F 3.00 3.00
IPC YoY UK Apr 2.80 3.30
PIB anualizado SA QoQ Japon 1QP 2.10 1.30
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Actividad econémica YoY Brasil Mar 3.07 -0.27
GDP YoY Chile 1Q -0.48 1.60
PIB NSA YoY México 1QF 0.24 0.05
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Balanza comercial Colombia Mar -527.38 -1235.00
Importaciones CIF total Colombia Mar 6161.05 5741.40

Mercado de renta fija

Tasa cierre
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— La curva de TES tasa fija mostré un patrén de empinamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos a la baja
en las tasas de todos sus nodos. Por su parte, la curva de TES
UVR registrd desplazamientos a la baja durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se redujeron 82 pbs, mientras que las tasas de los
TES del nodo de mediano plazo descendieron 21 pbs. En el
tramo de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa
de 28 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 afos se redujo 4 pbs, cerrando la
jornada en 4.56%. Por otra parte, la prima de los CDS a 5 anos
de Colombia cayé hasta 220 puntos.
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TES tasa fija

COLTES 7 1/208/26/26
COLTES 5 3/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28
COLTES 11 08/22/29
COLTES 7 3/409/18/30
COLTES 7 03/26/31
COLTES 7 06/30/32
COLTES 13 1/4 02/09/33
COLTES 7 1/4 10/18/34
COLTES 11 3/4 01/24/35
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 12 3/4 11/28/40
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/207/25/46
COLTES 7 1/4 10/26/50
COLTES 12 03/13/58

TES UVR

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 1/404/18/29
COLTES 6 1/201/22/31
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 3/4 04/04/35
COLTES 3 3/4 02/25/37
COLTES 5 03/20/41
COLTES 3 3/4 06/16/49
COLTES 5 1/405/19/55
COLTES 6 1/202/01/62

CDS Colombia

2 afios
5 afos
10 afnos

Bonos 10 afos
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6.30
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320
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP Colombia Cierre  Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
30% 26.9% .
COLEQTY 1560 0.00% Petréleo Brent 10354 W -52%
25% colsc 177 0.00% Petrélec WII 9660 ¥ -84%
20% COLIR 1464 0.00% Oro 4509.40 [ -0.7%
15% COLCAP 2083 -0.84%
< Estados Unidos Inmobiliarios
210%
ks DOW JONES 50580 A 2.13%
s 5% S&P 500 7473 M 088%
> 0.7%
0% NASDAQ 100 29482 B 1.22%
5% -0.8% Europa — Durante la semana del 18 al 22 de mayo el PEl cerrd
en Cop$ 60.300 que equivale al 41.2% sobre NAV. Por el
-10% -8.8% ado de Inmoval la semana nuevamente operd
10% EUROSTOXX 50 6122 : g.ggzo gy o : )
15% FTEEATOO ?gizz # 2.6670 cerrando la semana en Cop$ 16.000 que equivale al
© ! o
Var. Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses Var. Afio CAC 8262 M 343% goe%s:s;i NAV, para esta semana se espera el pago
corrido IBEX 18366 B 3.44% }
" Acciones mds negociadas FTSE MIB 50127 *  3.00%
§ 70 Asia
s 60
3 SHANGHAI 4153 & 051%
§ 50 NIKKEI 65158 P 7.14% 180000 Pel
g 40 KOSPI 7848 M 473% 160000
g 30 HANG SENG 25606 W -1.37% 140000
§ 20 LATAM 120,000
E 100,000
10 L IBOVESPA 176210 ¥ -0.43% 20000
0 MEX IPC 68333 M 0.53% 0000
Ecopetrol Pref. Cibest Cibest CHILESLCT lose4 M 1.57% 40000
MSCI PERU 3649 M 311% 20000 ) y
ARG MERVAL 2846220 * 511% . ~— Secundario ——NAV ~— Valoracién
Compol ento sectorial del COLCAP égnéE§?§§§§§§E§§§§§§§£§§§£§§§§§
— Elindice COLCAP cerré la jornada en 2083 puntos, lo cual equivale a
una desvalorizacién semanal de 0.84%. ETB fue la accién mas valorizada 36.1% Inmoval
. 45,000
con un incremento de 2.83% hasta 55 pesos. Por su parte, Terpel fue la
especie mds desvalorizada con una caida de 7.13% hasta 16400 pesos. :i zzz
37% % 2.6%
— En EEUU, el Dow Jones se valorizé 2.13%, mientras que el S&P lo hizo en -—_—_%-—-—7-— 30,000
0.88%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacién de 4.66%. En 28% BTE 7T gy TT% Ben
Asia, el Nikkei subié 7.14%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi 24.4% = -10.2% 20,000
se incrementé 0.51%. 15,000
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— En emergentes el MCS| EM registré un retorno positivo de 1.39%. 5 ol 2 2 9] @ 5,000 B
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Monedas Calendario econémico para esta semana
5% = Var. Semanal Var. Mensual Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
4% 3.85% Inflacién medida con el deflactor del
2 PCE (YoY) EEUU 28/05/2026 Apr 3.80 3.50
gj Peficiones iniciales de desempleo EEUU 28/05/2026 May 23 212,00 209.00
5 2% PIB anualizado QoQ EEUU 28/05/2026 QP 2.00 2.00
'g 2%
‘E 1% 0.5% 0.6% 0.7% Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
1% - 03% 02% (1%
0% . - - Confianza del Consumidor Eurozona 28/05/2026 May F — -19.00
% | 01% 0237 00% 03% -0.1%
% 0.6% -0.4% Comercio al por menor (YoY) Japoén 28/05/2026 Apr 1.30 1.40
2 g S 5 2 ] 2
o 5 > E] & & & Produccién industrial YoY Japén 28/05/2026 Apr P 0.70 2.40
EURUSD ‘ GBPUSD ‘ USDJPY ‘ USDCNH ‘ USDMEX ‘ USDBRL ‘USDCOP‘ B i
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
H
Tasa de desempleo NSA México 28/05/2026 Apr 2.70 2.59 5
— EI USDCOP cerrd en 3660 pesos, registrando una apreciacion semanal H
<
de 3.85%. PIB YoY Brasil 29/05/2026 1Q 1.80 1.82 5
= El lEURp§D cerré la u\Tmc sesion en 1.1603 dolqres, registrando un Unemployment Rate Chile 29/05/2026 Apr 9.00 8.30
disminucion de -0.0022 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1625 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del Col bi L L . )
délar con respecto al euro de 0.19%. olombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Confianza industrial Colombia 27/05/2026 Apr -2.30
Disclaimer: Confianza de comercio al por menor Colombia 27/05/2026 Apr 22.80
El contenido de la presente icacién o mensaje no ituye una i
profesional para relizar inversiones en los términos del arficulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de Tasa de desempleo naciondl Colombia 29/05/2026 Apr 8.79
2010 o las normas que los modifi i ° P! :
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