REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— Anivel infernacional, EE. UU. e Irén alcanzaron un acuerdo para poner fin al conflicto,
incluyendo el cese de operaciones militares y la reapertura progresiva del estrecho de Ormuz,
lo que reduce riesgos sobre el suministro energético y genera alivio en los mercados globales.

— La Reserva Federal (FED) de EE. UU. mantuvo su tasa en el rango de 3,50%-3,75%, pero con
un tono més restrictivo, al seRalar que la inflacion sigue siendo el principal riesgo. En este
contexto, elevé sus proyecciones de inflacién y anficipa una senda de fasas mas alta en
2026, respaldada por un crecimiento sélido y un mercado laboral equilibrado.

— En la zona euro, la inflacién se mantuvo en 3,2% en mayo, por encima de la meta del
Banco Cenfral Europeo (BCE), impulsada principalmente por la energia y el encarecimiento
de servicios. Ademds, la inflacién subyacente aumento, evidenciando presiones mas
persistentes y generalizadas en la economia.

— En Reino Unido, la inflacién se mantuvo estable en 2,8%, con moderacién en vivienda,
alimentos y consumo, aunque compensada por mayores costos de transporte. El Banco de
Inglaterra (BoE) mantuvo su tasa en 3,75%, advirtiendo posibles presiones inflacionarias futuras
asociadas a la energia.

— En Colombia, en la segunda vuelta presidencial, el preconteo de la Registraduria perfila a
Abelardo de la Espriella como presidente electo para el periodo 2026-2030, con
aproximadamente 49,66% de los votos frente a 48,7% de Ivan Cepeda, en una contienda
altamente refida con una diferencia cercana a 250.000 votos; estos resultados estén
pendientes de confirmacion en los escrutinios oficiales, aunque no se anticipan cambios en la
tendencia.

— La economia mantuvo un crecimiento moderado en abril, el indice de Seguimiento ala
Economia (ISE) subié el 3,3% anual impulsado por el sector servicios y el comercio, con un
consumo dindmico reflejado en el fuerte crecimiento del comercio minorista que crecié el
14,9% anual. Entre tanto, la produccion industrial también mostré recuperacion, crecié 3,0%
anual, completando tres meses consecutivos en terreno positivo, aunque el empleo
manufacturero sigue débil. Por su parte, la inversion extranjera alcanzé US$659 millones en
mayo, lo que representé una caida de 14,5% frente al mismo mes de 2025, concentrdndose
en petréleo y mineria. Los flujos acumulados en los primeros cinco meses del aio se ubicaron
en US$3.679 millones, el nivel més bajo para este periodo desde 2021, lo que refleja cautela de
los inversionistas ante la incertidumbre politica, fiscal y las condiciones financieras restrictivas.
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mico de la semana anterio

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor anticipadas MoM EEUU May 0.90 0.50
Reunién de politica monetaria de la FED EEUU Jun 17 3.75 &8
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Jun 13 226.00 229.00
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC YoY Eurozona May F 3.20 3.20
Reunién del politica monetaria del BoE UK Jun 18 &7/5 3.75
Reunién Banco Central de Japon Japoén Jun1é 1.00 0.75
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Produccion industrial YoY China May 4.50 4.10
Reunién de politica monetaria del Banco Central Chile Jun 16 4.50 4.50
Reunién mensual del Banco Central Brasil Jun 17 14.25 14.50
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia Apr 14.90 13.40
Produccién industrial YoY Colombia Apr 2.00 3.90
indice de actividad econémica SA YoY Colombia Apr 3.34 4.00

Mercado de renta fija

Tasa cierre
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— La curva de TES tasa fija presentd movimientos a la baja en
las tasas de todos sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR
registré valorizaciones y reducciones en su pendiente durante
la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se redujeron 18 pbs, mientras que las tasas de los
TES del nodo de mediano plazo descendieron 27 pbs. En el
tramo de largo plazo también se observaron caidas promedio
en tasa de 18 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 afos se redujo 3 pbs, cerrando la
jornada en 4.45%. Por ofra parte, la prima de los CDS a 5 anos
de Colombia aumenté hasta 155 puntos.
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TES tasa fija

COLTES 7 1/208/26/26
COLTES 5 3/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28
COLTES 11 08/22/29
COLTES 7 3/409/18/30
COLTES 7 03/26/31
COLTES 7 06/30/32
COLTES 13 1/4 02/09/33
COLTES 7 1/4 10/18/34
COLTES 11 3/4 01/24/35
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 12 3/4 11/28/40
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/207/25/46
COLTES 7 1/4 10/26/50
COLTES 12 03/13/58

TES UVR

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 1/404/18/29
COLTES 6 1/201/22/31
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 3/4 04/04/35
COLTES 3 3/4 02/25/37
COLTES 5 03/20/41
COLTES 3 3/4 06/16/49
COLTES 5 1/405/19/55
COLTES 6 1/202/01/62

CDS Colombia
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Mercado de renta variable, commo
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Dindmica reciente del COLCAP
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Miles de millones de pesos

— El indice COLCAP cerré la jornada en 2503 puntos, lo cual equivale a
una valorizacién semanal de 4.87%. ISA fue la accién mds valorizada con
un incremento de 20.89% hasta 36000 pesos. Por su parte, ETB fue la
especie mds desvalorizada con una caida de 0.95% hasta 52 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se valorizd 1.41%, mientras que el S&P lo hizo en
1.44%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacién de 1.71%, donde
se destaca el reforno positivo de 3.11% del indice IBEX de la Bolsa de
Espana. En Asia, el Nikkei subié 7.92%, mientras que el indice de la Bolsa de
Shanghdi se incrementé 2.6%.

— En emergentes el MCS| EM registré un retorno positivo de 4.09%.
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— EI USDCOP cerrd en 3441 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 0.41%.

— El EURUSD cerr6 la Ultima sesion en 1.1471 ddlares, registrando un
disminucién de -0.0097 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1568 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del
ddlar con respecto al euro de 0.84%.
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Colombia Cierre
COLEQTY 1560
CcoLsC 1177
COLIR 1464
COLCAP 2503
Estados Unidos
DOW JONES 51565
S&P 500 7501
NASDAQ 100 30406
Europa
EUROSTOXX 50 6293
DAX 24986
FTSE 100 10363
CAC 8421
IBEX 19347
FTSE MIB 52849
Asia
SHANGHAI 4090
NIKKEI 71250
KOSPI 9052
HANG SENG 23925
LATAM
IBOVESPA 168334
MEX IPC 67705
CHILE SLCT 10888
MSCI PERU 4005
ARG MERVAL 3291322
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m Var. Mensual

Comportamiento sectorial del COLCAP

Var. Afio Corrido

Calendario econémico para esta semana

Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
0.00% Pefréleo Brent 80.57 ¥ 77%
0.00% Petroleo WII 76.60 ¥ -127%
0.00% Oro 415571 W -15%
4.87%

Inmobiliarios
* 141%
* 1.44%
* 326%
— Durante la semana del 15 al 19 de Junio el PEI
mantuvo la estabilidad en los precios, cerrando a
t 171% Cop$ 65.080 que corresponde al 44.44% a NAV.
* 1.42%
¥ -104% — Por el lado de Inmoval no ha operado en todo
At 084% junio, por lo que el precio de convergencia ya
t 301% esta al 77.6%.
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Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
S&P EEUU fabricacion PMI EEUU 23/06/2026 Jun P 54.60 55.10
Inflacién medi;’ngcﬁgYel\ deflactor del EEUU 25/06/2026 May 410 3.80
PIB anualizado QoQ EEUU 25/06/2026 1QF 1.60 1.60
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
S&P Eurozona fabricacion PMI Eurozona 23/06/2026 JunP 51.60 51.60
S&P UK PMI Manufacturing SA UK 23/06/2026 JunP 53.50 53.90
indice PMI manufacturero Japoén 22/06/2026 JunP 54.50
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY México 23/06/2026 Apr 3.90 3.10
IBGE inflacién IPCA-15 YoY Brasil 25/06/2026 Jun 4.86 4.37
Reunién de politica monetaria del México 25/06/2026 Jun 25 650 675
Banco Cenfral
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Balanza comercial Colombia 22/06/2026 Apr -1668.00 -527.38
Importaciones CIF total Colombia 22/06/2026 Apr 6624.50 6161.05
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