REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— Se actualizé la informacién a abril corespondiente a los PMI manufacturero para las
principales economias desarrolladas; para el caso de Estados Unidos el indice subié 1.7 puntos
hasta los 54 puntos, en Europa reputé 0,6 puntos hasta 52,2 puntos, por su parte en Reino Unido
y Japén subieron 2,6 y 3,3 puntos respectivamente hasta los 53,6 y 54,9 puntos. En general, las
métfricas presentan nuevamente datos alentadores al encontrarse en zona de expansion en la
busqueda de consolidar la tendencia de recuperacién de la actividad industrial en el mundo
desarrollado, no obstante, hay preocupacién por el entorno geopolifico.

— En Reino Unido en marzo de 2026, la inflacién anual se aceleré a 3,3%, su nivel mds alto en tres
meses, en linea con las expectativas, mienfras que el aumento mensual del IPC fue de 0,7%. Este
repunte estuvo impulsado principalmente por el mayor costo del fransporte, especialmente de
los combustibles, en un contexto de tensiones geopolificas asociadas al conflicto con Iran.

— En Colombia se publicé la encuesta de expectativas econdémicas del Banco de la Republica
y a su vez de Fedesarrollo, en general, las expectativas de inflacion confindan elevadas, con
una proyeccion de 5,62% anual para abril y alrededor de 6,3% al cierre de 2026, mientras que
las expectativas a uno y dos afos, aunque han descendido, permanecen por encima de la
meta del Banco de la Republica. En este contexto, los analistas anticipan un endurecimiento
adicional de la poliica monetaria, con la tasa de intervencion subiendo hasta 11,75% en el
corfo plazo y cerrando 2026 enire 12,0% y 12,25%, para luego descender gradualmente en 2027.

— En términos de actividad econémica, el crecimiento sigue siendo moderado, el indice de
Seguimiento a la Economia (ISE) de febrero mosiré una expansion anual cercana al 1,5%
impulsada por el sector servicios, especialmente administracién pobiica, comercio y actividades
recreativas, mienfras que el sector primario confinda en confraccién por la debiidad del agro y
la mineria.

— En el frente extemo, las imporfaciones crecieron cerca de 8% anual en febrero, lideradas por
manufaciuras y bienes de consumo, en particular vehiculos, lo que contrasta con la caida en
materias primas y bienes infermedios; aun asi, el déficit comercial se redujo levemente gracias al
mayor dinamismo de las exportaciones.

— En el dmbito institucional, se destacé la expedicién del Decrefo 0415 de 2026, que ordena el
fraslado de cerca de $25 billones desde las AFP hacia Colpensiones por el cambio de régimen
de més de 119.000 afiiados, con implicaciones relevantes para el sisiema pensionaly los flujos

financieros.
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mico de la semana anterio

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor anticipadas MoM EEUU Mar 1.70 0.60
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Apr 18 214.00 207.00
S&P EEUU fabricacion PMI EEUU Apr P 54.00 52.30
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
S&P Eurozona fabricacién PMI Eurozona Apr P 52.20 51.60
IPC YoY UK Mar 3.30 3.00
S&P UK PMI Manufacturing SA UK Apr P 53.60 51.00
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor YoY México Feb 3.10 5.00
Tasa de desempleo NSA México Mar 2.42 2.59
indice de actividad econémica IGAE YoY México Feb -0.26 -0.30
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
indice de actividad econémica SA YoY Colombia Feb 1.65 1.55
Balanza comercial Colombia Feb -1235.04 -1328.80
Importaciones CIF total Colombia Feb 5741.43 5902.90

Mercado de renta fija

Tasa cierre

Evolucién de las tasas de los TES
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— La curva de TES tasa fija mostré un patrén de empinamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos al alza en
las tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd
incrementos en su pendiente durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva tuvieron una variaciéon nula, mientras que las tasas
de los TES del nodo de mediano plazo ascendieron 25 pbs. En
el framo de largo plazo se observaron incrementos promedio
en tasa de 22 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 5 pbs,
cerrando la jornada en 4.3%. Por otfra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia aumentd hasta 210 puntos.
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP
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— El indice COLCAP cerré la jornada en 2233 puntos, lo cual equivale a Compol ento sectorial del COLCAP
una desvalorizacién semanal de 2.36%. Fabricato fue la accién mas Inmoval
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— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.44%, mientras que el S&P subid 44% 25,000
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Monedas Calendario econémico para esta semana
% = Var. Semanal Var. Mensual Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
5% Reunion de polfico monetaria de a EEUU 29/04/2026 Apr 29 375 375
4.4% 5.4%
4% Inflacién medida con el deflactor del
3.5% PCE (YoY) EEUU 30/04/2026 Mar 3.50 2.80
3%
$ % 2.1% 2.3% PIB anualizado QoQ EEUU 30/04/2026 1QA 2.20 0.50
2 1% .
3 2% . . .
5 1.4% Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
> 1% 0.7% 0.76%
0 PIB SAYoY Eurozona 30/04/2026 1QA 0.90 1.20
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g | 04% 02 OTE 04z ' Inflacién Yoy Eurozona 30/04/2026 Apr P 3.00 2.50
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w =S 2 o o o Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona 30/04/2026 Apr 30 2.00 2.00
EURUSD ‘ GBPUSD ‘ USDJPY ‘ USDCNH ‘ USDMEX ‘ USDBRL ‘USDCOP‘ B i
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
i i
Indice PMI Manufacturero China 29/04/2026 Apr 50.10 49.00 5
— EI USDCOP cerrd en 3557 pesos, registrando una apreciacion semanal H
- " ) a
de 0.76%. Reunién de politica monetaria del Chile 28/04/2026 Apr 28 4.50 4.50 3
Banco Central 2
‘.} E .EURL.J,SD cerrolla U\TII’Y?O SEEiE G 11722 dolores, registrando un Reunién mensual del Banco Central Brasil 29/04/2026 Apr 29 14.50 15.00
disminucion de -0.0043 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1765 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del . L L . )
délar con respecto al euro de 0.37%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Confianza de comercio al por menor Colombia 29/04/2026 Mar 22.60
Disclaimer: Tasa de desempleo nacional Colombia 30/04/2026 Mar 9.20
El contenido de la presente icacién o mensaje no ituye una i > " ,
profesional para realizar inversiones en los términos del arficulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de Reunién de politica monetaria de Colombia 30/04/2026 Apr 30 11.75 11.25
2010 0 las normas que los ° BanRep
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