REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— Se actudlizé la informacién a marzo corespondiente a los PMI manufacturero para las
principales economias desarrolladas; para el caso de Estados Unidos el indice subio 0,8 puntos
hasta los 52,4 puntos, en Europa reputé 0,6 puntos hasta 51,4 puntos, por su parte en Reino
Unido y Japén bajé 0,3 y 1,6 puntos respectivamente hasta los 51,4 puntos. En general, las
métricas presentan nuevamente algunos datos alentadores al encontrarse en zona de
expansion en la busqueda de consolidar la tendencia de recuperacion de la actividad
industrial en el mundo desarroliado, no obstante, hay preocupacién por el entorno.
geopolitico y su incidencia en el alza de los precios de los commodities que pueda afectar la
evolucion de la actividad.

— La OCDE proyecta que el crecimiento mundial se mantendrd en 2,9% en 2026 y aumentarda
ligeramente a 3,0% en 2027, apoyado en la inversidén tecnolégica y una menor presion
arancelaria. Sin embargo, el confiicto en Oriente Medio seguiria afectando la actividad y
elevando la incertidumbre, mientras la inflacién para el G20 fue revisada al alza hasta 4,0% en
2026. Por paises, se anticipa desaceleracion en EE. UU., menor dinamismo en China, una
recuperacion gradual en la eurozona y un crecimiento bajo pero estable en Japon.

— En Reino Unido la inflacién anual alcanzé 3,0% en febrero de 2026, en linea con lo
esperado. Se observaron aumentos en vestuario, vivienda y servicios publicos, mientras que
transporte, alimentos, ocio y restaurantes mostraron moderacion. La inflacion de servicios
disminuy6 ligeramente a 4,3%, reflejando presiones de precios algo més contenidas en medio
de un entoro adn desafiante.

— ElBanco Central de Chile mantuvo la tasa de politica en 4,5% en marzo, en decision
undnime, ante mayor incertidumbre global por el conflicto en Oriente Medio, el
encarecimiento del petréleo y condiciones financieras mas restrictivas. Aunque la economia
creci6 2,5% en 2025, el indice de actividad econémica de enero sorprendié a la baja por
debilidad en mineria y agroindustria, pese al buen comportamiento del consumo y la
inversion.

— En Colombia, la confianza empresarial mostré sefales mixtas en febrero de 2026, el indice
de Confianza Comercial cayé hasta 22,6%, mientras el indice de Confianza Industrial repuntd
a0,9%. Aun asi, las condiciones para invertir se deterioraron, con balances negativos en
factores econémicos y sociopoliticos, ademds de una menor utilizacién de la capacidad
instalada. En construccién, las expectativas del primer frimestre, la situacién actual y el ritmo
de actividad continuaron debilitdndose, evidenciando un enfriamiento general del sector.
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mico de la semana anterio

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
S&P EEUU fabricacion PMI EEUU Mar P 52.40 51.60
Solicitudes de hipoteca MBA EEUU Mar 20 -10.50 -10.90
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Mar 21 210.00 205.00
Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
Confianza del Consumidor Eurozona Mar P -16.30 -12.20
$&P Eurozona fabricacion PMI Eurozona Mar P 51.40 50.80
IPC YoY UK Feb 3.00 3.00
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor YoY México Jan 5.00 4.30
Reunién de politica monetaria del Banco Central Chile Mar 24 4.50 4.50
Reunién de politica monetaria del Banco Central México Mar 26 6.75 7.00
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Confianza industrial Colombia Feb 0.90 -1.50
Confianza de comercio al por menor Colombia Feb 22.60 26.00

Mercado de renta fija

Tasa cierre

Evolucién de las tasas de los TES
17.0 450

Pendiente (der) —COLTES 2026 —COLTES 2050
16.0 400
15.0 350
14.0
300 @
3
13.0 o
g 250 o
2} kS
g 120 2
2 200 &
1.0 )
2
150 =
10.0
90 100
8.0 50
7.0 0

feb.-23 ago.-23 feb.-24 ago.-24 feb.-25 ago.-25 feb.-26

— La curva de TES tasa fija mostréd un patrén de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos mixtos en
las tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd
desplazamientos a la baja durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se incrementaron 19 pbs, mientras que las tasas de
los TES del nodo de mediano plazo descendieron 19 pbs. En el
tramo de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa
de 34 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 5 pbs,
cerrando la jornada en 4.43%. Por ofra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia aumentd hasta 227 puntos.
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COLTES 7 1/208/26/26
COLTES 5 3/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28
COLTES 11 08/22/29
COLTES 7 3/409/18/30
COLTES 7 03/26/31
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COLTES 13 1/4 02/09/33
COLTES 7 1/4 10/18/34
COLTES 11 3/4 01/24/35
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 12 3/4 11/28/40
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/207/25/46
COLTES 7 1/4 10/26/50
COLTES 12 03/13/58
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Mercado de renta variable, commo
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— El indice COLCAP cerré la jornada en 2213 puntos, lo cual equivale a Compo ento sectorial del COLCAP
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— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.9%, mientras que el S&P lo hizo 4.6% 21% 1.5%
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Monedas Calendario econémico para esta semana
3% = Var. Semanal Var. Mensual Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
2.3%
2% 15% 1.47% ADP Cambio de empleo EEUU 1/04/2026 Mar 40.00 63.00
1%
0% Cambio en néminas no agricolas EEUU 3/04/2026 Mar 60.00 -92.00
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-4% Inflacién YoY Eurozona 31/03/2026 Mar P 2.60 1.90
5% -4.9%
6% Tasa de desempleo Eurozona 1/04/2026 Feb 6.10 6.10
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Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
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Indice PMI Manufacturero China 30/03/2026 Mar 50.20 49.30 e
— EI USDCOP cerrd en 3666 pesos, registrando una apreciacion semanal H
<
de 1.47%. Economic Activity YoY Chile 1/04/2026 Feb 2.00 1.67 5
=> El lEURp§D cerrd la u\Tmc sesién en 1.1509 dolqres, registrando un Produccion industrial Yoy Brasil 2/04/2026 Feb 1.5 0.10
disminucion de -0.0063 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1572 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del Col bi L L . )
ddlar con respecto al euro de 0.54%. olombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Tasa de desempleo nacional Colombia 31/03/2026 Feb 10.86
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