REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— En Estados Unidos se realizé la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
Federal (FED) en donde manfuvo sin cambios la fasa de fondos federales en el rango de
3,5%-3,75%. en linea con lo esperado, tras los recortes acumulados en 2025 que llevaron el costo
del crédito a minimos desde 2022. Aunque la decision no fue undnime, toda vez dos
gobernadores estuvieron a favor de un recorte adicional de 25 pbs, la FED destacéd que la
economia sigue creciendo a un ritmo soélido, con un mercado laboral estable y una inflacién
aun algo elevada, y reiterdé que las proximas decisiones dependerdan de los datos y del balance
de riesgos.

— En Latinoamérica, se celebrd la reunion de los bancos centrales de Chile y Brasil, las
decisiones de politica monetaria se enfocaron en mantener las tasas de interés en 4,5% y 15%
respectivamente, en linea con las expectativas.

— En Colombia, se publicaron cifras de la actividad econémica registradas en noviembre. El
indice de Seguimiento a la Economia (ISE) crecié 3,08% interanual, acumulando 18 meses en
terreno posifivo, impulsado por las acfividades terciarias (4,22%), mieniras que las primarias y
secundarias mostraron leves caidas. La produccién indusfrial avanzé 1,7% anual, aungue con
desaceleracién en manufactura, por su parte, el comercio minorista destacé con un
crecimiento de 7,5% inferanual (9.,7% sin combustibles), acompaiiado de un aumento de 2,1%
en el empleo del sector.

— La Junfa Direcfiva del Banco de la Republica decidié, por mayoria, aumentar en 100 punios
bésicos la fasa de inferés a 10,25%, con el fin de encauzar nuevamente la inflacién hacia una
senda descendente. De acuerdo con lo comunicado, aungue la inflacién fotal bajé levemente
a5,1%, la inflacién bésica repuntd y las expectativas de inflacién para 2026 y 2027 aumentaron
de manera significativa. La economia mostré un buen desempeiio en 2025, con un crecimiento
estimado de 2.9% impulsado por la demanda infema, lo que fambién llevé @ un mayor déficit
en cuenta coriente, proyectado en 2,4% del PIB.

— La DIAN informé que el recaudo fributario de 2025 alcanzé Cop$ 296 billones, quedando
Cop$ 9.4 billones por debajo de la meta oficial. La mayor parte provino de la refencién enla
renta (35%), seguida del IVA (21,7%) y los fributos aduaneros (17,1%), con un recaudo de Cop$
245,5 billones asociado a la actividad infema y $50,47 billones al comercio exterior; en
diciembre, el recaudo mensual fue de $18,9 billones, liderado por renta y aduanas
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mico de la semana anterior

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Reunién de politica monetaria de la FED EEUU Jan 28 3.75 3.75
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Jan 24 209.00 200.00
Ordenes bienes duraderos EEUU Nov P 5.30 5.30
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
PIB SA YoY Eurozona 4Q A 1.30 1.40
Tasa de desempleo Eurozona Dec 6.20 6.30
Produccion industrial YoY Japon Dec P 2.60 -2.20
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
indice PMI Manufacturero China Jan 49.30 50.10
Reunién de politica monetaria del Banco Central Chile Jan 27 4.50 4.50
Reunién mensual del Banco Central Brasil 4QP 15.00 15.00
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Confianza de comercio al por menor Colombia Dec 17.80 22.30
Tasa de desempleo nacional Colombia Dec 7.98 7.00
Reunién de politica monetaria de BanRep Colombia Jan 30 10.25 9.25
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— La curva de TES tasa fija mostréd un patréon de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos al alza en
las tasas de todos sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR
registré incrementos en su pendiente durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se incrementaron 46 pbs, mientras que las tasas de
los TES del nodo de mediano plazo ascendieron 21 pbs. En el
framo de largo plazo se observaron incrementos promedio en
tasa de 11 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 afos se incrementé 1 pb,
cerrando la jornada en 4.24%. Por ofra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia aumentd hasta 205 puntos.

Tasa (%)

Tasa (%)

Curva TES tasa fija

14.5
14.0
13.5
13.0
12.5
12.0
11.5
11.0
10.5
10.0

9.5 I/
9.0 9

® 30-Jan-26

8.5 ® 23-Jan-26

8.0
7.5

30-Dec-25

7.0
02 4 6 8

Afos

Curva TES UVR
7.0

6.0

10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34

50 ®30-Jan-26

®23-Jan-26
30-Dec-25

4.5
02 4 6 8101214
Afos

Allianz @I |

16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38

TES tasa fija

COLTES 7 1/2 08/26/26
COLTES 5 3/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28
COLTES 11 08/22/29
COLTES 7 3/4 09/18/30
COLTES 7 03/26/31
COLTES 7 06/30/32
COLTES 13 1/4 02/09/33
COLTES 7 1/410/18/34
COLTES 11 3/4 01/24/35
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 12 3/4 11/28/40
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/2 07/25/46
COLTES 7 1/4 10/26/50
COLTES 12 03/13/58

TES UVR
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COLTES 6 1/2 02/01/62
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP
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— El indice COLCAP cerré la jornada en 2475 puntos, lo cual equivale a una
desvalorizacién semanal de 1.86%. BVC fue la accién mds valorizada con un
incremento de 13.42% hasta 16900 pesos. Por su parte, Pref. Cibest fue la
especie mds desvalorizada con una caida de 2.34% hasta 83500 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.42%, mientras que el S&P subid
0.34%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacién de 0.27%, donde se
destaca el retorno positivo de 2% del indice IBEX de la Bolsa de Espana. En
Asia, el Nikkei cayd 0.44%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se
redujo 2.83%.

— En emergentes el MCSI EM registré un retorno positivo de 1.24%.
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— EI USDCOP cerrd en 3690 pesos, registrando una depreciacion semanal
de 1.08%.

— El EURUSD cemd la Ultima sesion en 1.1851 délares, registrando un
aumento de 0.0023 ddlares con respecto al cierre de la semana anterior
(1.1828 ddlares), lo cual equivale a una depreciacién semanal del ddlar
con respecto al euro de 0.19%.

Disclaimer:

El contenido de la presente i6n 0 mensaje no una
profesional para realizar inversiones en los términos del arficulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de
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Colombia Cierre Var. Semanal Commaodity Cierre Var. Semanal
COLEQTY 1695 ¥ -136% Petréleo Brent 70.69 L] 7.3%
COoLsC 1282 * 351% Petréleo WTI 6521 * 6.8%
COLIR 1583 ¥ 1.52% Oro 489423 W -1.9%
COLCAP 2475 W -1.86%
Estados Unidos Inmobiliarios
DOW JONES 48892 W 0.42%
S&P 500 6939 A 034%
NASDAQ 100 25552 W -021% — Durante la Ultima semana de enero, el PEl mantuvo
estabilidad en los precios, cerrando la semana en Cop$
Europa 76.820. Recordemos que en febrero tenemos distribucion de
EUROSTOXX 50 5974 h 027% rendimientos, lo que puede generar algo de volatilidad al
¥ 0'797 precio del activo. Por el lado de Inmoval, operd dos dias
DAX 24735 # TR mostrando la volatilidad en los precios que nos tiene
FTSE 100 10281 1.30% acostumbrados, el 29 de enero operd al 40% sobre NAV,
CAC 8165 L) 0.42% pero el 30 nuevamente operd desde un precio del 45 al 59,
IBEX 18033 L) 1.99% dejando un precio promedio de valoracién del 53.5% sobre
FISE MIB 45865 203% N
Asia
SHANGHAI 4016 ¥ 283%
NIKKEI 52655 W -0.44% 180000 e
KOSPI 4950 = 0.00% 160,000
HANG SENG 26776 M 004% 140000
LATAM 120000
100,000
IBOVESPA 181364 A 1.40% 0000
MEX IPC 67599 ¥ -087% o000
CHILE SLCT 11420 W -1.09% 10000
MSCI PERU 3838 ¥ 0227 0000
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esta sem
Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
ADP Cambio de empleo EEUU 4/02/2026 Jan 45.00 41.00
Cambio en néminas no agricolas EEUU 6/02/2026 Jan 65.00 50.00
Tasa de desempleo EEUU 6/02/2026 Jan 4.40 4.40
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Inflacién YoY Eurozona 4/02/2026 Jan P 1.70 2.00
Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona 5/02/2026 Feb 5 2.40 2.40
Reunién del politica monetaria del BoE UK 5/02/2026 Feb 5 3.75 3.75
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Economic Activity YoY Chile 2/02/2026 Dec 1.00 1.18
Produccién industrial YoY Brasil 3/02/2026 Dec 0.50 -0.50
Reunién de politica monetaria del México 5/02/2026 Feb 5 7.00 725
Banco Central
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
PMI manufacturero de Davivienda Colombia 2/02/2026 Jan — 52.60
Exportaciones FOB Colombia 3/02/2026 Dec 4440.50 4016.60
IPC YoY Colombia 6/02/2026 Jan 5.42 5.10
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