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tes de la Ultima sem mico de la semana anterior
Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
— En Estados Unidos la inflacién mensual en diciembre registré un avance de 0,3%, IPC YoY EEUU Dec 2.70 2.70

impulsado principalmente por el aumento de 0,4% en los costos de vivienda; en
términos anuales, el indice general se mantuvo en 2,7%, en linea con las expectativas L
del mercado y sin variacién frente a noviembre, mientras que la inflacién subyacente Ventas viviendas nuevas EEUU Oct 737.00 800.00
descendid a 2,6%, su nivel mas bajo desde 2021 y por debajo del consenso; por
componentes, energia y alimentos mostraron incrementos de 2,3% y 3,1%,

Peticiones iniciales de desempleo EEUU Jan 10 198.00 208.00
respectivamente, consolidando el panorama de estabilidad en el dato general con
presiones especificas en rubros bésicos. Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
— Se registraron datos de produccién industrial en Europa y Reino Unido Produccion industrial WDA YoY Eurozona Nov 2.50 2.00

correspondientes a noviembre. En la eurozona la industria crecié 2,5% interanual,
acelerdndose frente al 1,7% de octubre y superando las expectativas del mercado,
con el mayor ritmo de expansion desde mayo; en paralelo, la del Reino Unido avanzd Produccién industrial YoY UK Nov 2.30 -0.80
2,3% anual, recuperdndose con fuerza respecto al 0,4% del mes previo y
sorprendiendo al mercado que esperaba una confraccién, alcanzando su mayor
variacién anual desde junio de 2021 y reflejando un repunte significativo hacia el
cierre del afio.

IPP YoY Japon Dec 2.40 2.70

Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior

— En Colombia, el Gobierno Nacional volvié a lo mercados internacionales con una
emision por valor de USD$ 4.950 millones, como parte de su plan de financiamiento Exportaciones YoY China Dec 6.60 5.90
para 2026. Esta emision representa cerca del 7% del PIB de un frimestre, la cual se
considera como la mas alta de la historia de pais, se estructuré en fres framos con

vencimientos entre 2029 y 2033, con tasas entre 5,65% y 6,75% con costo promedio de TEEiIE S Y i bec 570 190
5,93%. En general y aunque la operacién tuvo una alta demanda de inversionistas, se

genera mayores compromisos de pago de capital e intereses en los préximos anos, en Actividad econémica YoY Brasil Nov 1.25 0.38
un ambiente de presiones fiscales persistentes e incremento del endeudamiento

externo del sector publico. Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
— El presidente Gustavo Petro anuncié la reduccion del precio de la gasolina fras indice confianza consumidor Colombia Dec 19.90 17.00

saldar la deuda del FEPC, cercana a Cop$ 70 billones, mediante refinanciacion
externa que dejé al fondo con superdvit; entre tanto, el Gobierno presenté un
decreto para mifigar el impacto del alza de 23,7% del salario minimo en 2026 sobre la
vivienda de interés social, fijando un fope de 135 salarios minimos.

Mercado de renta fija

Tasa cierre  Var. Semanal

TES tasa fija

» N T, pbs
Evolucion de las tasas de los TES Curva TES tasa fija COLTES 7 1/2.08/26/26 2(3333 ¥ ( _49)
17.0 450 -
Pendiente (der.) —COLTES 2026 —COLTES 2050 145 ggﬂ:zg:‘;g /2?/27 H';? i ﬁ
16.0 400 140 COLTES 11 08/22/29 12,17 ¥ -38
’ COLTES 7 3/409/18/30 12.30 ¥ -51
150 350 13.5 COLTES 7 03/26/31 12.31 ¥ -63
13.0 COLTES 7 06/30/32 12.28 ¥ -66
14.0 300 = 12.5 COLTES 13 1/4 02/09/33 12.24 ‘ -62
g 120 COLTES 7 1/4 10/18/34 12,19 L] -53
_ 130 2 _ COLTES 11 3/401/24/35 12.15 ¥ -72
® 250 o =115
€ o g E0 COLTES 6 1/407/09/36 11.96 L] -55 3
3 3 g’ g - COLTES 12 3/4 11/28/40 12.12 ‘ -70 H
- o 200 %; 2 105 COLTES 9 1/4 05/28/42 12.07 L] -49 f
: 3 10.0 COLTES 11 1/207/25/46 12.11 ¥ -70 2
0o 150 = 95 COLTES 7 1/410/26/50 11.89 L] -55
90 ® 16-Jan-26 COLTES 12 03/13/58 12.11 ¥ -64 A
9.0 100 85 [ ©9-Jan-26 TES UVR Tasa ciere  Var. Semanal i
80 (%) (pbs)
8.0 50 : 16-Dec-25
. 75 COLTES 3.3 03/17/27 487 L] -9 H
70 0 70 camenomy o b *‘
ene-23 jul-23  ene-24 jul-24 ene-25 jul-25 ene.-26 0 2 4 6 81012141618 20 22 24 26 28 30 32 34 couesZog/zs//as/ 2'8; ¢ 1; g
Afos COLTES 4 3/4 04/04/35 597 ¥ 20 3
COLTES 3 3/4 02/25/37 6.04 [ 20 B
Curva TES UVR COLTES 5 03/20/41 6.11 ¥ -16
70 COLTES 3 3/4 06/16/49 6.09 ‘ -8
m . . o ’ COLTES 5 1/405/19/55 1 E
— La curva de TES tasa fija mostré un patron de aplanamiento COLTES 6 1/202/01/62 2 12 : ?g
durante la Ultima semana, en medio de movimientos a la baja 67 ’
en las tasas de fodos sus nodos. De igual manera, la curva de ’ CDS Colombia Puntos Var. Ser'nanql
TES UVR registré desplazamientos a la baja durante la semana. (puntos)
64 2 afos 107 L] -1
— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta ® © anos 203 : 2
de la curva se redujeron 31 pbs, mientras que las tasas de los o 61 10afos 312 14
. . =3 - i
TES del nodo de mediano plazo descendieron 48 pbs. En el ) Bonos 10 afos Tasa cleme  Var. Semanal
tramo de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa (%) (pbs)
de 61 pbs. 58 Estados Unidos 422 L) 6
Reino Unido 4.40 * 3
. . . ® 16-Jan-2 i
— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 6 pbs, 55 édan26 A‘emol.’"o 284 - 3
cemando Ia i X E ®9-Jan-26 Francia 3.52 > 0
jornada en 4.22%. Por otra parte, la prima de los Chi 184 ¥
CDS a 5 afios de Colombia cayé hasta 203 puntos. 16-Dec-25 5 m? 1393 2
52 i : 2
02 4 6 8101214161820 22 24 26 28 30 32 34 36 38 RAEXIED) 909 A 12
ARos Perd 5.96 Ly 5

Allianz @I |




Mercado de renta variable, commo

es e inmob

Dindmica reciente del COLCAP Colombia Cierre  Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
80% COLEQTY 1604 B 674% Pefréleo Brent 6413 A 13%
70% 68.2% colLsc 1185 W -0.50% Petréleo WTI 5944 A 05%
COLIR 1500 L] 6.74% QOro 4596.09 L 1.9%
60% COLCAP 2345 A 7.24%
:g 40% DOW JONES 49359 ¥ 029%
3 S&P 500 6940 ¥ -038%
> 30% NASDAQ 100 25529 W -092% PEI
180,000
20% 13.2% 13.4% Europa
. 7 2% s i EUROSTOXX 50 6029 A 053% 160000
0% il . DAX 25297 A 0.14% 140000
0% FTSE 100 10235 A 1.09%
& . ¥ -123% 120000
Var.Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses Var. Afho corrido CAC 8259 L3
IBEX 17711 & 035% 100000
Acciones mds negociadas FTSE MIB 45800  0.18% 0,000
8100 y
2 90 Asia 60,000
g 8 SHANGHAI 4102 ¥ -045% 10000
g 70 NIKKE! 53936 A 551%
o
E gg KOsPI 4841 ‘ 555% 000 — Secundario —NAV — Valoracién
s HANG SENG 26845 M 234%
T 40 22228888 §e88Q88833338888¢8
& 30 LATAM 95352533 5359833053528 30 82
2 20 58285828 §82885828¢68288828¢
10 L IBOVESPA 164800 A 0.88%
0 MEX IPC 67141 A 1.63%
Ecopetrol Pref. Cibest Pref. Sura CHILE SLCT sy A 208% Inmoval
MSCI PERU 3581 A 652%
ARG MERVAL 2933230 ¥ -5.06% 45,000
40,000
— El indice COLCAP ceré la jornada en 2345 puntos, lo cual equivale a una Comportamiento sectorial del COLCAP 000
valorizacién semanal de 7.24%. ISA fue la accién mds valorizada con un 260 30,000
incremento de 18.49% hasta 31400 pesos. Por su parte, PEl fue la especie mds 7% 25,000
desvalorizada con una caida de 1.92% hasta 77780 pesos. 21.1% :
12.8% 20,000
—» En EEUU, el Dow Jones se desvalorizé 0.29%, mientras que el S&P lo hizo en 122% __10.4% ;
0.38%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacién de 0.53%, donde se 1500
destaca el retorno positivo de 1.09% del indice FTSE 100 de |a Bolsa de 10,000
Londres. En Asia, el Nikkei subi6 5.51%, mientras que el indice de la Bolsa de 09%
Shanghdi se redujo 0.45%. o o ° ° G27% s ) .
% g § 5 6 ——Secundario —NAV —Valoracién
— En emergentes el MCS| EM registré un reforno positivo de 2.25%. ﬁ 2 £ (é 2 22228888gggsdygygqgeIgggegge
a 9] O < £ 9533585202983 525302853028 532085370¢8
ko) i £ §8° 0§37 065076508 065376508~ 6§73T 85
® Var. Mensual Var. Ao Corrido
Monedas Calenda
% ® Var. Semanal Var. Mensual Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
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Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY México 21/01/2026 Nov 2.80 3.30
— EI USDCOP cerrd en 3685 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 0.91%. Bi-Weekly CPI YoY México 22/01/2026 Jan 15 384 372
— El EURUSD cemd la Ultima sesion en 1.1598 délares, registrando un indice de actividad econémica IGAE México 23/01/2026 Nov 118 074
disminucién de -0.0039 ddlares con respecto al cierre de la semana YoY
anterior (1.1637 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del Colombi , ,
délar con respecto al euro de 0.34%. olombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia 23/01/2026 Nov 8.20 10.00
Disclaimer: Produccion industrial YoY Colombia 23/01/2026 Nov 1.90 1.86
El contenido de la presente 6n o mensaje no una
profesional para redlizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de indice de actividad econdmica SA YoY Colombia 23/01/2026 Nov 385 295
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