REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— En Estados Unidos, la Reserva Federal FED) bajé en 25 puntos bésicos su fasa de interés al rango de
3,75%4,00%, con la mayoria de sus miembros apoyando un recorte moderado, aunque dos optaron
por 50 puntos bésicos. Debido al cierre del Gobiermo, hay menos datos disponibles, asi que la FED serd:
mds cuidadosa con futuras decisiones. Su presidente, Jerome Powell, dijo que es poco probable ofro
recorte en 2025 si no hay nueva informacién clara. Ademds, anunciaron que el 1 de diciembre
terminarén con el plan de reduccion de liquidez para evitar afectar més a los bancos.

— Luego de la reunién entre Donald Trump y Xi Jinping se anuncié una reduccion de aranceles alas
importaciones chinas. El pacto incluye medidas para combatir el comercio ilegal de fentanilo,
reactivar las compras de soya por parte de Estados Unidos y mantener la exportacion de fierras raras
desde China. Como parte del acuerdo, os aranceles generales bajaran del 57% al 47%, mientras que
los aplicados a los precursores del fentanilo se reduciran del 20% al 10%.

— En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo las tasas de interés en linea con a
expectativa del mercado. Esta decision se tomé en un contexto de baja inflacién y crecimiento
moderado. Asi mismo, la estimacién preliminar de la inflacién anual a octubre se ubicaria en 2,1%, en
linea con lo esperado y menor al 2,2% registrado en septiembre. Por su parte, la fasa de desempleo en
septiembre fue de 6,3%, estable respecto al mes anterior. Enfre fanto, el PIB de la zona euro crecié
0,2% en el fercer frimesfre, superandbo las expectativas, con un avance anual de 1,3%.

— El Banco de Japén (BoJ) mantuvo su tasa de interés en 0,5%, como esperaba el mercado, en
medio de una votacion dividida. La decision se fundamente en que la inflacion lleva 41 meses por
encima del 2%, y aunque se considera un posible ajuste en diciembre, los miembros del banco
prefieren esperar més datos, especialmente sobre salarios, antes de fomar una decision.

— En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Repiblica decidié dejar inalterada la tasa de
intervencién en el 9,25%, donde cuatro directores votaron a favor de esta decision, dos por una
reduccion de 50 puntos bésicos y uno por un recorte de 25 puntos bésicos. De acuerdo con lo
comunicado, el banco mantiene una postura cautelosa de la poltica monetaria que reconoce los
riesgos identificados sobre la convergencia de la inflacién ala meta.

— Entre enero y septiembre de 2025, la DIAN recaudé Cop$ 229.4 billones en impuestos, un 10,9% mas
que en el mismo periodo de 2024. Este resultado representa el 81,5% de la meta anual establecida en
el Marco Fiscal. Solo en septiembre, el recaudo fue de Cop $31.75 billones, con un aumento del
12,58% frente al mismo mes del afio anterior.
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mico de la semana anterior

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Reunién de politica monetaria de la FED EEUU Oct 29 4.00 4.00
PIB anualizado QoQ EEUU 3QA 3.80 3.30
Inflacién medida con el deflactor del PCE (YoY) EEUU Sep 2.70 2.60
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
PIB SA YoY Eurozona 3QA 1.30 1.50
Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona Oct 30 2.40 2.40
Inflacién YoY Eurozona OctP 2.10 220
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
indice PMI Manufacturero China Oct 49.00 49.80
Reunién de politica monetaria del Banco Central Chile Oct 28 4.75 3.40
GDP YoY México 3QP -0.24 0.05
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Confianza de comercio al por menor Colombia Sep 20.40 26.50
Tasa de desempleo nacional Colombia Sep 8.17 8.60
Reunién de politica monetaria de BanRep Colombia Oct 31 9.25 9.25

Mercado de renta fija
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— La curva de TES tasa fija mostrd un patréon de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos al alza en
las tasas de todos sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR
registré desplazamientos a la baja durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se incrementaron 18 pbs, mientras que las tasas de
los TES del nodo de mediano plazo ascendieron 7 pbs. En el
framo de largo plazo se observaron incrementos promedio en
tasa de 3 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 8 pbs,
cerrando la jornada en 4.08%. Por ofra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia se mantuvo constante en 192
puntos.
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP
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— EI COLCAP cerrd la jornada en 1987 puntos, lo cual equivale a una
valorizacién semanal de 1.57%. Nutresa fue la accién mds valorizada con un
incremento de 24.07% hasta 272960 pesos. Por su parte, Banco Davivienda
fue la especie mads desvalorizada con una caida de 4.4% hasta 27820 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.44%, mientras que el S&P lo hizo en
0.34%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacion de 0.56%,
donde se destaca el retorno positivo de 1.73% del indice FTSE MIB de la Bolsa
de Milan. En Asia, el Nikkei subid 6.31%, mientras que el indice de la Bolsa de
Shanghdi se redujo 0.51%.

— En emergentes el MCSI EM registré un retorno positivo de 0.18%.
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— EI USDCOP cerrd en 3852 pesos, registrando una depreciacion semanal
de 0.04%.

— El EURUSD cemd la Ultima sesion en 1.1537 délares, registrando un
disminucién de -0.009 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1627 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del
ddlar con respecto al euro de 0.77%.
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Colombia Cierre Var. Semanal Commaodity Cierre Var. Semanal
COLEQTY 1387 M 222% Pefroleo Brent 6507 W -13%
COoLsC 1160 o 2.50% Petréleo WTI 60.98 L] -0.9%
COLIR 1301  234% Oro 400292 W -2.7%
COLCAP 1987 A 1.57%
Estados Unidos Inmobiliarios
DOW JONES 47337 W -0.44%
S&P 500 6852 ¥ -034%
NASDAQ 100 25973 & 0.59%
Durante la dltima semana de Octubre el PEl presentd una
Europa leve mejora en los precios del mercado secundario,
¥ 056% cerrando en Cop$ 80.000 que corresponde a un 56% sobre
EQR@STOXX0) S ¥ 8 ?g; NAV. Por el lado de Inmoval hubo volatilidad en los precios
DAX 24132 B durante la semana ya que el 30 de octubre marcé precio al
FTSE 100 9701 * 0.49% 50% sobre NAV, pero el 31 volvié a operar al 62% sobre NAV,
CAC 8110 ¥ -1.57% desde nuestra perspectivo el precio real de este activo esta
IBEX 16037 L) 0.23% mas cercano al 50% que a la valoracion.
FTSE MIB 43223 ®  073%
Asia
SHANGHAI 3977 ¥ 051% -
NIKKEI 52411 h 631% 180000
KOSPI 4222 A 443% 160000
HANG SENG 26158 ¥ -001% 140,000
LATAM 120000
100000
IBOVESPA 150454 A 2.37% 50000
MEX IPC 62153 h  047% 0000
CHILE SLCT 9512 A 356% 0000
MSCI PERU 2746 W -009% 20000 ) A.
ARG MERVAL 3104495 ‘ 2275% . —— Secundario —NAV ~—— Valoracién
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Calendario eco icop esta sem
Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
ADP Cambio de empleo EEUU 5/11/2025 Oct 40.00 -32.00
Cambio en néminas no agricolas EEUU 7/11/2025 Oct -25.00 22.00
Tasa de desempleo EEUU 7/11/2025 Oct 4.40 430
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Markit Eurozona fabricacién PMI Eurozona 21/11/2025 Nov P 50.00
IPP YoY Eurozona 5/11/2025 Sep -0.20 -0.60
Reunién del politica monetaria del BoE UK 6/11/2025 Nov é 4.00 4.00
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Exportaciones YoY China 7/11/2025 Oct 3.00 4.30
Importaciones YoY China 7/11/2025 Oct 2.50 1.20
Reunién de politica monetaria del México 6/11/2025 Nov 6 725 7.50
Banco Central
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
PMI manufacturero de Davivienda Colombia 4/11/2025 Oct — 52.00
Exportaciones FOB Colombia 4/11/2025 Sep 4560.00 3842.20
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