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mico de la semana anterior

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
ADP Cambio de empleo EEUU Aug 54.00 104.00

— Se actualizaron cifras del mercado laboral correspondientes a agosto en Estados
Unidos, el contexto muestra continuidad en el deterioro en las cifras, es asi como el . L .
cambio de empleo de la firma ADP ajusté un alza de 54 mil plazas, debajo de las 68 mil de Cambio en néminas no agricolas EEUU Aug 22.00 73.00
la expectativa y de las 106 mil observadas en el mes anterior, por su parte el cambio de
néminas no agricolas fue solamente del orden de las 22 mil plazas, debajo de las 75 mil de
la expectativa y de las 79 mil de julio. Al final la tasa de desempleo sube 0,1% hasta el Tasa de desempleo EEUY Avg 430 420
4,3%, mientras la tasa de participacion se mantiene en el 62,2%. S B

Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
— En la zona euro, se publico la revisién del crecimiento de la economia observada en
segundo frimestre del afo, el PIB crecié 0,1% en el trimestre en linea con las expectativas y Inflacion YoY Eurozona Aug P 2.10 2.00
lo publicado en la revision previa, de esta forma el crecimiento anual se encuentra en el
1,4%. El comportamiento lo explica un aumento en el consumo de los hogares y el gasto
pUblico, mientras se observan caidas en la formacién bruta de capital y las Tasa de desempleo Eurozona Jul 6.20 6.20
exportaciones. Se destacan los crecimientos frimestrales de Dinamarca con el 1,3% y
Croaciq con e\‘ 1.2%, entre tanto se eviden;ia caida de la dindmica gconc%(nicc en PIB SA YoY Eurozona 2QF 1.50
Alemania e Italia con el 0,3% y 0,1% respectivamente. Por su parte, la inflacién estimada
en el grupo de paises observada en agosto fue del 0,1% mensual, ligeramente debajo de " N N N
la expectativa lo que llevo a reducir en 0,1% la variacién anual hasta el 2,2%. Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
— En Colombia, el DANE reveld los datos de inflacién observados en agosto, los precios al Economic Activity YoY Chile Jul 1.82 3.10
consumidor se incrementaron en 0,19% en el mes, basicamente en linea con las
expectativas que se encontraban en el 0,20% como promedio de los analistas, de esta .
forma la variacién anual sube 0,20% hasta el 5,10%. Los principales rubros alcistas fueron PIB YoY Brasil 2Q 222 290
Bebidas alcohdlicas y tabaco con el 0,59%; Restaurantes y hoteles con el 0,49% y Salud
conel O,{t?%. Ala bcig Prqucs de vestir y calzado coj\ -0,02%, Transporte con el -0,03%, Produccion industrial YoY Brasil Jul 0.20 -1.30
Informacién y comunicacién con el -0,15% y Recreacion y cultura con el -0,30%. La
inflacién nicleo bajé 0,04% hasta el 4,85%. N B

Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
— El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico radicé el proyecto de ley de financiamiento
ante la Camara de Representantes con el cual busca cubrir los Cop$ 26,3 billones PMI manufacturero de Davivienda Colombia Aug 55.30 51.90
faltantes para financiar lo presentado en el Presupuesto General de la Nacién 2026. Los
pilares de la reforma incluyen ajustes en IVA, consumo, renta, patrimonio, ganancias . N
ocasionales y fributos ambientales, ademds de mejoras operativas en la DIAN. Exportaciones FOB Colombia ul 4429.90 3959.10
IPC YoY Colombia Aug 5.10 4.90
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Mercado de renta variable, commo
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Acciones mds negociadas

Miles de millones de pesos

Pref. Cibest Grupo Argos ISA

— EI COLCAP cerrd la jornada en 1863 puntos, lo cual equivale a una
valorizacién semanal de 1.09%. PEIl fue la accién mds valorizada con un
incremento de 13.93% hasta 79980 pesos. Por su parte, Suramericana fue la
especie mds desvalorizada con una caida de 4.06% hasta 44480 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 0.52%, mientras que el S&P lo hizo en
0.31%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacion de 0.46%,
donde se destaca el retorno positivo de 0.34% del indice FTSE 100 de la Bolsa
de Londres. En Asia, el Nikkei subié 3.45%, mientras que el indice de la Bolsa
de Shanghdi se redujo 1.26%.

— En emergentes, el S&P MILA tuvo una desvalorizacién semanal de 0%,
mientras que el MCSI EM registré un retorno positivo de 0.75%.
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— EI USDCOP cerrd en 3958 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 1.46%.

— El EURUSD cemd la Ultima sesion en 1.1717 délares, registrando un
aumento de 0.0031 ddlares con respecto al cierre de la semana anterior
(1.1686 ddlares), lo cual equivale a una depreciacién semanal del ddlar
con respecto al euro de 0.27%.

Disclaimer:
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Colombia Cierre Var. Semanal Commaodity Cierre Var. Semanal
COLEQTY 1285 * 078% Petréleo Brent 65.50 L] -3.9%
CoLsC 1102 ¥ 072% Petréleo WTI 61.87 [ -4.2%
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COLCAP 1863 A 1.09%
Estados Unidos Inmobiliarios
DOW JONES 45401 ¥ 052%
S&P 500 6482 ¥ 031%
NASDAQ 100 23652 ¥ 022% Durante la primera semana de septiembre se llevé a cabo el
cumplimiento de la emision de PEI, en donde el resultado fue muy
Europa positivo, ya que lograron colocar los Cop$ 500 mil millones que estaban
i buscando y la demanda estuvo cercana a los Cop$ 1.4 billones, lo que
EUROSTOXX 50 5342 -0.46% provocé que durante la semana se presentara una valorizacion
DAX 23699 ¥ 141% importante en los precios logrando un méximo de 81.600 y cerando en
79.980. Por el lado de Inmoval se recibié cupén por lo que estaba
FTSE 100 9228 A 0347 bloqueado para fransacciones, el precio de valoracion esta en 67.6%
CAC 7717 L) 0.12% sobre NAV pero consideramos que el precio real debe estar més por los
IBEX 14936 % -002% \a'c;ziso(:eewssa;y; ;(:}tz)r; NAV, por lo que esperar una desvalorizacion en los
FTSE MIB 41664 ¥ -176% ° ° :
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Calendario eco esta sem
Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
IPC (MoM) EEUU 11/09/2025 Aug 0.30 0.20
IPC YoY EEUU 11/09/2025 Aug 2.90 2.70
Peticiones iniciales de desempleo EEUU 11/09/2025 Sep 6 235.00 237.00
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Reunién de Politica Monetaria del BCE Eurozona 11/09/2025 Sep 11 2.40 2.40
Produccién industrial YoY UK 12/09/2025 Jul 1.10 0.20
Produccién industrial YoY Japén 11/09/2025 JulF -0.90
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
IPC YoY China 9/09/2025 Aug -0.20 0.10
e I e e Chile 9/09/2025 Sep 9 475 475
Reunién de politica monetaria del Perd 11/09/2025 Sep 11 4.5 4.50
Banco Central
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
indice confianza consumidor Colombia 10/09/2025 Aug - 5.30
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