REPORTE SEMANAL:

tes de la Ultima sem

— El gobiemo de los Estados Unidos continua la compafia arancelaria con sus pares comerciales, de
primera mano impuso un arancel del 39% a la importacién de bienes procedentes de Suiza fras no
alcanzar un acuerdo bilateral, no obstante, las conversaciones entre las naciones confindan, ente
tanto con Japén acordd una orden ejecutiva sobre aranceles reciprocos para aplicar una medida
especial y considera emiir una orden para reducir a 15% los aranceles a autos y autopartes. Con
India el gobiemo Trump decreté un arancel punitivo adicional del 25% hasta el 50%. En general inicia
la vigencia de aranceles reciprocos establecidos frente a 67 paises que fueron definidos en la orden
ejecutiva firmada por el presidente Trump el pasado primero de agosto, para Colombia la farifa s
mantiene en el 10% definida en abril mientras Canadd, México y China contindan con las
negociaciones.

— El Banco de Inglaterra (BoE) redujo su tasa de interés en 25 puntos bésicos hasta el 4%, en linea con
las expectativas y se constifuye como el nivel mds bajo en dos afios y medio, la decision tiene por
objeto impulsar la economia briténica, bajo las consideraciones de los aranceles estadounidenses y
espera que la economia presente un crecimiento del 1,25%.

— El Banco Cenfral de México (BANXICO) recorté la fasa de referencia en 25 puntos bésicos y la
ubicé en 7.75%, dando continuidad al ciclo de flexibilizacion de su postura de poliica monetaria. La
decision fue tomada bajo el contexto de una inflacién que se ubica en julio en el 3,51% anual y
continua la convergencia a la meta del 3%.

— En Colombia, las exportaciones de junio alcanzaron los USD$ 3.959 millones lo que corresponde a un
aumento del 2,6% anual explicado principalmente por el incremento del 35.6% anual del segmento
agropecuario, dlimentos y bebidas. Para el primer semestre del afio, las exportaciones sumaron USD$
24.392millones, un 1.6% superior a lo registrado en mismo periodo del afio anterior.

— Se publicaron las minutas de la Ulfima reunién de la Junta Directiva del Banco de la Republica, en
el documento se resalta, ademds de la votacién por mantenerla tasa de intervencion en el 9,25% la
consideracién de una reduccion transitoria de la inflacién en medio de riesgos fiscales, de salario
minimo y de expectativas de la inflacion. El equipo técnico del banco proyecta que la inflacién fotal
cerraré 2025 en 4,7% y en 3,2% para 2026.

— EI DANE revelo los datos de inflacion observados en julio, los precios al consumidor se
incrementaron en 0,28%, ariba del 0,18% de expectativa promedio de los analistas, de esta forma la
variacién anual sube 0,08% hasta el 4,90%. Los principales rubros alcistas fueron Alimentos y bebidas
no alcohdlicas con el 0,82%; Salud con el 0,39% y Restaurantes y hoteles con el 0,35%. A la baja
Prendas de vestir y calzado con -0,08%. La inflacién nicleo bajé 0,05% hasta el 4,89%.
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mico de la semana anterior

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Ordenes bienes duraderos EEUU JunF -9.40 -9.30
Solicitudes de hipoteca MBA EEUU Aug 1 3.10 -3.80
Peticiones iniciales de desempleo EEUU Aug 2 226.00 218.00
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
IPP YoY Eurozona Jun 0.60 0.30
Ventas al por menor YoY Eurozona Jun 3.10 1.80
Reunion del politica monetaria del BoE UK Aug 7 4.00
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Exportaciones YoY China Jul 7.20 5.80
Importaciones YoY China Jul 4.10 1.10
IPC YoY China Jul 0.10
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Exportaciones FOB Colombia Jun 3959.10 4358.90
IPC (MoM) Colombia Jul 0.28 0.10
IPC YoY Colombia Jul 4.90 4.82

Mercado de renta fija

Evolucién de las tasas de los TES
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— La curva de TES tasa fija mostréd un patréon de aplanamiento

durante la Ultima semana, en medio de movimientos mixtos en
las tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd
desplazamientos a la baja durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta
de la curva se incrementaron 29 pbs, mientras que las tasas de
los TES del nodo de mediano plazo descendieron 10 pbs. En el
framo de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa
de 17 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 7 pbs,
cerrando la jornada en 4.28%. Por ofra parte, la prima de los
CDS a 5 anos de Colombia cayd hasta 207 puntos.
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Curva TES tasa fija
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Tasa cierre

TES tasa fija (%)
COLTES 6 1/4 11/26/25 8.51
COLTES 7 1/2 08/26/26 8.97
COLTES 5 3/4 11/03/27 9.31
COLTES 6 04/28/28 9.81
COLTES 11 08/22/29 10.67
COLTES 7 3/4.09/18/30 10.90
COLTES 7 03/26/31 11.30
COLTES 7 06/30/32 11.54
COLTES 13 1/402/09/33 11.73
COLTES 7 1/410/18/34 11.66
COLTES 11 3/401/24/35 11.87
COLTES 6 1/4 07/09/36 11.72
COLTES 12 3/4 11/28/40 12.22
COLTES 9 1/4 05/28/42 12.05
COLTES 11 1/207/25/46 12.20
COLTES 7 1/4 10/26/50 11.90
COLTES 1203/13/58 12.19

TES UVR Tasa cierre
(%)
COLTES 3.303/17/27 5.69
COLTES 2 1/4 04/18/29 6.17
COLTES 6 1/201/22/31 6.70
COLTES 303/25/33 6.41
COLTES 4 3/4 04/04/35 6.55
COLTES 3 3/4 02/25/37 6.64
COLTES 503/20/41 6.67
COLTES 3 3/4 06/16/49 6.60
COLTES 5 1/4 05/19/55 6.46
COLTES 6 1/2 02/01/62 6.51
CDS Colombia Puntos
2 afos 101
5 afos 207
10 afos 328
Bonos 10 afios Tasa cierre
(%)
Estados Unidos 4.28
Reino Unido 4.60
Alemania 2.69
Francia 3.35
China 1.70
Brasil 13.85
México 9.20
Perd 6.24
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP

es e inmob

Colombia Cierre Var. Semanal Commaodity Cierre Var. Semanal
45% COLEQTY 1251 A 279% Pefréleo Brent 6659 W -44%
40% 38.76% coLsc 1040 ¥ -021% Petréleo WTI 6388 ¥ 51%
257 COLR ns2 A 278% Oro 339775  ®  1.0%
° 30.68% COLCAP 1803 A 292%
- 30% Estados Unidos Inmobiliarios
‘§ 25% DOW JONES 44176 A 135%
520% S&P 500 6389 M 243%
> NASDAQ 100 23611 L 3.73%
15% Europa — Durante la semana del 4 al 8 de agosto el PEI el PEI
10% P cerré en 71.000 manteniendo la estabilidad en los
8.78% EUROSTOXX 50 5343 L] 1.92% precios y a la espera de la entrega de resultados del
5% 2.92% DAX 24122 L) 1.53% segundo frimestre del 2025 esta semana, asi como de
0% | FTSE 100 9128 2 0.00% la informacién pertinente a la nueva emi_si}c')n de TEIS.
Var. Semanal  Var. Mensual  Var. 12 Meses Var. Afio corrido CAC 7725 A 121% RECHIEED EDIMmAE RUSYEMETO VM E CReiEr @
IBEX 14791 & 282% un precio del 45% sobre NAV.
Acciones més negociadas FTSE MIB 41680 M 241%
g €0 Asia
a
3 %0 SHANGHAI 3648 L 1.79% PEI
£ w0 NIKKEI 41820 A 250% 180,00
% KOSPI 3207 A 187% 160000
s %0 HANG SENG 24907 ®  070% 140,000
é 2 LATAM 120,000
= 100,000
10 L IBOVESPA 135913 A 2.60% .
MEX IPC 58070 B 206% )
0 * 378% oo
pref. Cibest Ecopetrol Suramericana CHILESLCT 3 8521 SR 40,000
S&P/BVL PERU 34012 M 247%
ARG MERVAL 2300926 ® 097% 20000 — Secundario —Nav — Voloracién
2288885888888 833338ge
: 9382338253288 28822823338288
— El COLCAP cerr6 la jornada en 1803 puntos, lo cual equivale a una Compo ento sectorial del COLCAP ° E° E° E° E° £ £°
valorizacién semanal de 2.92%. Terpel fue la accion mds valorizada con un Inmoval
incremento de 6.46% hasta 13840 pesos. Por su parte, Enka fue la especie 56.8% 40.000
mds desvalorizada con una caida de 4.17% hasta 18 pesos. 35,000
30.2% 31.0% 20000
— En EEUU, el Dow Jones se valorizd 1.35%, mientras que el S&P lo hizo en 6.5% 25000
2.43%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una valorizacion de 1.92%. En Asia, - 3.0% 1.6%
el Nikkei subi6 2.5%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se 0.2% 0.3% -3.1 .
incremento 1.79%. i 9.7% 11o.3% 15,000
79%. 21.9%
| o o o ] 10,000
— En emergentes, el S&P MILA tuvo una valorizacion semanal de 4.15%, kel £ 2 ke 2 5000
mientras que el MCSI EM registré un retorno positivo de 1.35%. é § é % E —Secundario —NAV —Valoracién
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Monedas Calenda esta sem
% = Var. Semanal Vvar. Mensual Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
2% 1.9% 1.9% IPC (MoM) EEUU 12/08/2025 Jul 0.20 0.30
2% IPC Yo EEUU 12/08/2025 Jul 2.80 270
1
$ % Peticiones iniciales de desempleo EEUU 14/08/2025 Aug 9 225.00 226.00
0
g 1% . . -
E Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
0%
0.1% 0.1% PIB SA YoY Eurozona 14/08/2025 208 1.40 1.40
1% -0.3% -0.3%
0.6% 05% 0%
1% . ) PIB YoY UK 14/08/2025 2QP 1.00 1.30
e g S 5 2 ko] 2
= E > 2 & & K PIB anualizado SA QoQ Japén 14/08/2025 2QP 0.40 0.20
EURUSD | GBPUSD | USDJPY | USDCNH | USDMEX | USDBRL | USDCOP B |
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas menor al dia YoY China 14/08/2025 Jul 4.90 5.00
— EI USDCOP cerrd en 4049 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 1.93%. Produccién industrial YoY China 14/08/2025 Jul 6.00 580
— EI EURUSD cerré la L'Jrlﬂmo sesion en 1.1641 d_élores, regisfrandoun Reunion de politica monetaria del Pery 14/08/2025 Aug 14 450 4.50
aumento de 0.0054 ddélares con respecto al cierre de la semana anterior Banco Central
(1.1587 ddlares), lo cual equivale a una depreciacién semanal del ddlar . . . . .
con respecto dl euro de 0.47%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia 14/08/2025 Jun 11.30 13.22
Disclaimer: Produccion industrial YoY Colombia 14/08/2025 Jun 2.30 3.04
El contenido de la presente i6n o mensaje no ituye una
profesional para redlizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de PIB Yoy Colombia 15/08/2025 2q 270 270
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