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Hola, nuestros expertos te mantienen informado:

La semana que paso, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico presento el
nuevo Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) para la vigencia 2025,
presentando una estrategia fiscal que incorpora y oficializa la suspensién de
la regla fiscal por tres afios bajo la figura de una clausula de escape que solo
aplica en situaciones excepcionales pese al concepto del Comité Autdnomo
de la Regla Fiscal (CARF). Dado que esta regla limitaba el gasto publico vy el
endeudamiento, el cual se encontraba ya en cifras altas, esta decision
permitira ampliar este margen de endeudamiento en el Presupuesto
General de la Nacion, de esta forma el déficit fiscal para este afio pasaria del
5,1% del PIB como meta proyectada al 7,1%.

En medio de esta nueva medida, el mercado de renta fija (deuda soberana
local) presentd volatilidad y ajustes bajistas en sus precios en las jornadas
previas a la presentacion de este MFMP; mientras que para el precio del
ddlar, el nivel de deuda en moneda extranjera sugeria monetizacidon evento
qgue, sumado a la debilidad del ddlar observada dado el contexto
internacional, conllevd a una apreciacién del peso en la ultima semana.

Preparate, lo mejor esta por llegar.
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¢Qué podriamos esperar?

En general, se destaca la intencidn por parte del gobierno de ‘sincerar’ el
estado de las cifras y hacer un esfuerzo por buscar un mejor escenario de
financiamiento. Dado que el enfoque de endeudamiento estaria enfocado
en bonos locales de corto y mediano plazo, es posible que los titulos de
largo plazo tengan espacio para valorizacidon. Pueden existir eventos de
volatilidad por la préxima revision de las calificadoras de riesgo bajo el
mayor nivel de gasto y deuda en conjunto con la suspension de la regla fiscal
gue puedan afectar la calificacidn soberana del pais, no obstante, una
reduccion en la escala de la calificacion parece ya estar descontada en los
precios, razon por la cual los niveles de tasa actuales son interesantesy
abren oportunidades relativas para toma de posiciones que contribuyan en
la causacion de los portafolios.

En linea con lo mencionado, nuestros portafolios mantienen niveles
importantes de liquidez que permitiran aprovechar de la mejor manera el
contexto econdmico, asi, continuamos monitoreando el desempeiio de los
fundamentales y el mercado enfocados en alcanzar los objetivos de
inversion, siempre acompafandote de la mejor manera en el manejo de tus
recursos. Con Allianz, sequro estamos.

Preparate, lo mejor esta por llegar.
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