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— Las tensiones geopoliticas continGan minando la confianza de los inversionistas ante el
escalamiento del conflicto en Oriente Medio. Luego de los bombardeos realizados por parte
de Israel hacia Irdn, el gobierno de los Estados Unidos bombarded fres instalaciones nucleares
iranies. Pese a que se habian adelantado algunas conversaciones para el cese al fuego, el
gobierno norteamericano realizb ataques aéreos con el objetivo de retrasar su programa
nuclear. Entre tanto, el parlamento de Irdn considera el cierre del estrecho de Ormuz por
donde fluye alrededor del 20% de la demanda mundial de petréleo y gas, situacién que

podria generar un mayor incremento en los precios del crudo y la energia.

— En Estados Unidos, la Reserva Federal (FED) mantuvo las tasas de interés de los fondos
federales en elrango de 4,25% a 4,50%, nivel que se ha mantenido a lo largo del 2025. La
decision fue unanime entre los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
quienes mantienen las expectativas de dos recortes de fasa en lo que resta del afio y prevén
para 2025 un crecimiento del PIB de 1,40% y una inflacién anual del 3,0% al cierre del afio.

— En la zona euro, la revision de la inflacion registrada en mayo da cuenta y confirma el
descenso hasta el 1,9% de la variacion anual desde el 2,2% observada en abil. Entre tanto en

el Reino Unido, la inflacién mostré una ligera reduccion ubicandose en 3,4% anual, desde el
3,5% registrado el mes anterior. Por su parte el Banco de Inglaterra, mantuvo su tasa de interés

en 4,25%, la decision fue tomada en votacién dividida baijo las sehales de un mercado laboral
en enfriamiento y una reduccion significativa de la inflacion en los Gltimos dos afios.

— El Banco de Japon mantuvo su tasa de interés en el 0,5%, la undnime decision por parte de
los miembros se encuentra sustentada por la recuperacion moderada de la economia, la
inversion y el consumo privado, donde la inflacion se ubica en niveles alrededor del 3,5%
anual. El banco anuncié un plan gradual de reduccidn en las compras mensuales de bonos
del gobierno japonés, con el objetivo de alcanzar un volumen de 2 billones de yenes para el

primer trimestre de 2027.

— En Colombia, el DANE publico el indice de seguimiento a la economia (ISE) correspondiente
a abiril, el indice crecio 1,14% anual arriba del 0,8% esperado por los andlistas, pero se redujo
frente al 4,5% de marzo. En general se destaca el rubro de comercio, fransporte, alojamiento y
servicios de comida, con una variacion anual de 4,86% y actividades profesionales con el
1,10%, mientras se observa caida del 1,71% y 3,90% en actividades primarias y secundarias
respectivamente.

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor anticipadas MoM EEUU May -0.90 0.10
Produccién industrial MoM EEUU May -0.22 -
Reunién de politica monetaria de la FED EEUU Jun 18 4.50 4.50
Europay Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
Reuniéon Banco Central de Japdn Japdn Jun17 0.50 0.50
IPC YoY Eurozona May F 1.90 220
Reunion del politica monetaria del BoE UK Jun 19 425 425
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
Actividad econdémica YoY Brasil Apr 2.46 3.49
Reunién de politica monetaria del Banco Central Chile Jun17 5.00 5.00
Reunién mensual del Banco Central Brasil Jun 18 15.00 14.75
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
indice de actividad econémica SA YoY Colombia Apr 1.14 4.50
Balanza comercial Colombia Apr -1352.79 -897.00
Importaciones CIF tofal Colombia Apr 5794.82 5543.10
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— La curva de TES tasa fija mostré un patrén de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos a la baja en
las tasas de todos sus nodos. Asi mismo, la curva de TES UVR
registré valorizaciones y reducciones en su pendiente durante la
semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta de
la curva se redujeron 19 pbs, mientras que las tasas de los TES del
nodo de mediano plazo descendieron 30 pbs. En el framo de
largo plazo se observaron caidas promedio en tasa de 72 pbs.
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Miles de millones de pesos

Bancolombia

— EI COLCAP cerrd la jornada en 1648 puntos, lo cual equivale a una
desvalorizacién semanal de 0.07%. Pref. Cemargos fue la accion més
valorizada con un incremento de 3.77% hasta 11000 pesos. Por su parte,
Banco Davivienda fue la especie mds desvalorizada con una caida de
2.22% hasta 22000 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizd 1.77%, mientras que el S&P lo hizo en
1.28%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacion de 1.08%. En
Asia, el Nikkei subid 1.5%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se
redujo 0.51%.

— En emergentes, el S&P MILA tuvo una desvalorizacion semanal de 0.93%,
mientras que el MCSI EM registré un retomno negativo de 0.02%.
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— El USDCOP cerré} en 4094 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 0.87%.

— El EURUSD cerrd la Gltima sesién en 1.1523 ddlares, registrando un
disminucién de -0.0026 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.1549 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del
ddlar con respecto al euro de 0.23%.

Disclaimer:

El contenido de la presente 6n o mensaje no na
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40. l 1.2 del decreto 2555 de
2010 o las normas que los )

Mercado de renta variable, commodities e inmob
Colombia Cierre Var. Semanal Commaodity Cierre Var. Semanal
COLEQTY 1245 B 004% Petréleo Brent 77.01 T  38%
CoLsC 1082 L) 201% Petréleo WTI 7493 * 10.1%
COLIR 1181 = 0.00% QOro 3368.39 [ ] -1.9%
COLCAP 1648 ¥ -007%
DOW JONES 42207 ¥ -177%
S&P 500 5968 ¥ -1.28%
NASDAQ 100 21626 W -131% PEI
Europa 180,000
EUROSTOXX 50 5234 ¥ -1.08% 160,000
DAX 23351 W -0.70% 140,000
FTSE 100 8775 ¥ -086%
CAC 7590 W -1.24% 12000
IBEX 13850 W -0.43% 100,000
FTSE MIB 39231 ¥ -0.53%
80,000
Asia
60,000
SHANGHAI 3360 ¥ -051% 0000
NIKKEI 38403 M 1.50% ’
K& £ B 4407 000 — Secundario —NAV — Valoracién
HANG SENG 23530 W -1.52%
IBOVESPA 137116 ¥ -0.50%
MEX IPC 56265 W -204%
CHILE SLCT 8077 W 232% Inmoval
S&P/BVL PERU 32395 ¥ -0.58% 40,000
ARG MERVAL 2064099 W -4.94%
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Calenda
Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Markit EEUU fabricacion PMI EEUU 23/06/2025 JunP 51.00 52.00
PIB anualizado QoQ EEUU 26/06/2025 1QT 51.00 0.20
Inflacién medida con el deflactor del
PCE (Yo) EEUU 27/06/2025 May 2.30 2.10
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Markit Eurozona fabricacion PMI Eurozona 23/06/2025 JunP 49.80 49.40
Markit UK PMI Manufacturing SA UK 23/06/2025 JunP 46.90 46.40
PIB YoY UK 30/06/2025 1QF 1.30
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
indice PMI Manufacturero China 29/06/2025 Jun - 49.00
Ventas al por menor YoY México 23/06/2025 Apr -0.40 -1.10
Reunién de polifica monetaria del México 26/06/2025 Jun26 8.00 9.00
Banco Central
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Confianza de comercio al por menor Colombia 25/06/2025 May -— 24.90
Tasa de desempleo nacional Colombia 27/06/2025 May — 8.78
Reunion de politica monetaria de Colombia  27/06/2025 Jun27 9.25 9.25
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