REPORTE SEMANAL:

datos relevantes de la Gltima sem

— El gobierno de los Estados Unidos anuncié un acuerdo con el gobierno de
China en relacién con las tenciones comerciales, de esta forma habra una
pausa de 90 dias en los aranceles reciprocos donde las importaciones desde el
pais asidtico bajaran del 145% al 30%, mientras las importaciones desde los
Estados Unidos pasaran desde el 125% hasta el 10%. Por ahora los gobiernos
reafirman su voluntad de mantener el vinculo comercial y avanzar en un
acuerdo, lo cual ha contribuido a un mejor desempeno de los mercados
infernacionales.

— En Estados Unidos, se publicaron datos de inflacion comrespondientes a abril,
los precios se incrementaron 0,2% el mes debajo del 0,3% esperado, de esta
forma la variacién anual baja 0,1% hasta el 2,3%. Para el cuarto mes del afio se
observaron presiones en los precios de la atenciéon médica, los seguros de
vehiculos, mobiliario del hogar, asi como la educacién y el rubro de cuidado
personal, por su parte se reducen los precios de transporte aéreo, los autos
usados y prendas de vestir. La inflacién nicleo se mantiene en el 2,8% anual.

— En Colombia, el DANE publico el crecimiento de la economia
correspondiente al primer frimestre de este ano, el PIB crecié 2,7% anual, arriba
del 2,5% esperado por los analistas. La dindmica estuvo impulsada
particularmente por el repunte en el comercio interno. Nueve de los doce
rubros presentaron ritmo de crecimiento donde se destaca el de
entretenimiento y otros servicios con un 15,5%, la agricultura con el 7,1% y rubro
de comercio, transporte y servicios de comida con el 3,9%. A la baja servicios
publicos (-1,2%), la construccion (-3,5%) y la Mineria (-5%). Por el lado del gasto
se observa un incremento del 11,9% en las importaciones, y el 2,4% en las
exportaciones, la inversion fija de capital subié un 8,3%, mientras en consumo
publico y privado repunté 4,3% y 3,8% respectivamente.
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Estados Unidos Pais Periodo Anterior
IPC YoY EEUU Apr 2,30 2,40
Encuesta manufacturera NY EEUU May -9.20 -8,10
Peticiones iniciales de desempleo EEUU May 10 229,00 228,00
Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
PIB SA YoY Eurozona Qs 1,20 1,20
PIB YoY UK 1QP 1,30 1,50
PIB anualizado SA QoQ Japdn 1QP -0,70 2,20
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC YoY Argentina Apr 47,30 55,90
Ventas al por menor YoY Brasil Mar -1,00 1,50
Reunién de politica monetaria del Banco Central México May 15 8,50 9,00
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia Mar 12,66 7.50
PIB YoY Colombia 1Q 2,70 2,30
indice de actividad econémica SA YoY Colombia Mar 4,52 1,77

Mercado de renta fija

Evolucién de las tasas de los TES
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— La curva de TES tasa fija mostré un patrén de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos mixtos en las
tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd
desplazamientos al alza durante la semana.

— En promedio, las tasas de los TES tasa fija de la parte corta de
la curva tuvieron una variaciéon nula, mientras que las tasas de los
TES del nodo de mediano plazo ascendieron 26 pbs. En el framo
de largo plazo se observaron caidas promedio en tasa de 6 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 afos se incrementd 10 pbs, cerrando
la jornada en 4,48%. Por ofra parte, la prima de los CDS a 5 afnos
de Colombia caydé hasta 227 puntos.
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Mercado de renta variable, commo

Dindmica reciente del COLCAP
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Bancolombia Ecopetrol

— EI COLCAP cerrd la jornada en 1647 puntos, lo cual equivale a una

desvalorizacién semanal de 0,5%. Exito fue la accién mds valorizada con un
incremento de 19,38% hasta 2310 pesos. Por su parte, Pref. Corficolombiana
fue la especie mas desvalorizada con un caida de 7,13% hasta 16420 pesos.

— En EEUU, el Dow Jones se valorizé 3,41%, mientras que el S&P lo hizo en
5,27%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacion de 0,1%. En
Asia, el Nikkei cayd 0,39%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se
redujo 0,05%.

— En emergentes, el S&P MILA tuvo una valorizacién semanal de 0,7%,
mientras que el MCSI EM registré un retormo positivo de 0,91%.
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— EI USDCOP cerrd en 4179 pesos, registrando una apreciacion semanal
de 1,4%.

— El EURUSD cerrd la Gltima sesién en 1,1163 délares, registrando un
disminucién de -0,0087 ddlares con respecto al cierre de la semana
anterior (1,125 ddlares), lo cual equivale a una apreciacion semanal del
ddlar con respecto al euro de 0,77%.
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Calendario eco icop esta sem
Estados Unidos Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Solicitudes de hipoteca MBA EEUU 21/05/2025 May 16 — 1.10
Peficiones iniciales de desempleo EEUU 22/05/2025 May 17 = 229,00
Markit EEUU fabricacién PMI EEUU 22/05/2025 May P 49,90 50,20
Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
IPC YoY Eurozona 19/05/2025 Apr F 2,20 2,20
Markit Eurozona fabricacion PMI Eurozona 22/05/2025 May P 49,20 49,00
Markit UK PMI Manufacturing SA UK 22/05/2025 May P 46,10 45,40
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY México 21/05/2025 Mar 2,50 2,70
Actividad econémica YoY Brasil 19/05/2025 Mar 2,90 4,07
PIB NSA YoY México 22/05/2025 1QF 0,80 0,48
Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Balanza comercial Colombia 19/05/2025 Mar -822,00 -1240,95
Importaciones CIF total Colombia 19/05/2025 Mar 5500,00 5326,08
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