REPORTE SEMANAL:

ticias y datos relev

lunes, 13 de enero de 2025

— Los mercados internacionales presentaron fuerte volatilidad y desvalorizaciones por
cuenta de las afirmaciones realizadas por Donald Trump donde considera declarar la
emergencia econémica nacional para permitir nuevos aranceles, con esta medida busca
proporcionar la justificacién legal para el lanzamiento de un paquete de aranceles
universales para paises aliados y adversarios con el objeto de restablecer la balanza
comercial global en su segundo mandato presidencial. Los agentes internacionales, ante
este escenario, consideran las consecuencias inflacionarias y los desafios comerciales que
pueden afectar el desempeno de los mercados.

— En Estados Unidos se actualizaron cifras del mercado laboral correspondientes a
diciembre, el contexto muestra cifras de un mercado aun sélido, toda vez y si bien el
cambio de empleo de la firma ADP alcanzé las 122 mil plazas, debajo de las 140 mil de la
expectativa y de las 146 mil observadas en noviembre, el cambio de néminas no agricolas
fue del orden de las 256 mil, arriba de las 165 mil esperadas, mientras la tasa de
desempleo baja un 0,1% hasta el 4,1%.

— Por su parte, la Reserva Federal de los Estados Unidos reveld las minutas de su Oltima
reunién de politica monetaria, el documento se enfoca en el repunte de la inflacién, la
fortaleza del gasto y la reduccién de los riesgos a la baja en las perspectivas del mercado
laboral y la actividad econémica. Los miembros del Comité parecen adoptar una nueva
postura sobre el recorte de tasas en medio de elevados riesgos de inflacién, por lo que
decidieron avanzar més lentamente en los proximos meses, es asi como en las minutas se
aprecia que el Comité estd cerca del punto en el que seria apropiado ralentizar el ritmo
de flexibilizacién de la politica monetaria.

— En Colombia, el DANE revelo datos de inflacién registrados en diciembre, la variacion
mensual fue del 0,46% arriba de las expectativas, toda vez los analistas esperaban el 0,41%,
de esta forma la inflacién anual para 2024 se mantiene en el 5,20% registrado en
noviembre. A lo largo del afio los rubros que mas contribuyeron al alza fueron educacion
con el 10,62%; restaurantes y hoteles con 7,87%; y alojamiento, junto con agua,
electricidad, gas y otros combustibles que subieron el 6,96%, entre tanto se registrd
descenso de los precios de recreacion y cultura del orden del -0,21% y comunicaciones
con el -0,93%. La inflacién nicleo bajé 23 puntos bdsicos hasta el 5,65% en su variacion
anual.

Estados Unidos Pais Periodo Efectivo Anterior
ADP Cambio de empleo EEUU Dec 122.00 146.00
Cambio en néminas no agricolas EEUU Dec 256.00 227.00
Tasa de desempleo EEUU Dec 4.10 4.20
Europa y Japén Pais Periodo Efectivo Anterior
Tasa de desempleo Eurozona Nov 6.30 6.30
IPP YoY Eurozona Nov -1.20 -3.20
Ventas al por menor YoY Eurozona Nov 1.20 1.90
Emergentes Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC YoY China Dec 0.10 0.20
IPP YoY China Dec -2.30 -2.50
IPC YoY México Dec 4.21 4.55
Colombia Pais Periodo Efectivo Anterior
IPC (MoM) Colombia Dec 0.46 0.27
IPC YoY Colombia Dec 5.20 5.20
IPC nucleo YoY Colombia Dec 5.65 5.88

Mercado de renta fija

Evolucién de las tasas de los TES
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— La curva de TES tasa fija mostrd un patron de aplanamiento
durante la Ultima semana, en medio de movimientos mixtos en
las tasas de sus nodos. Por su parte, la curva de TES UVR registrd
incrementos en su pendiente durante la semana.

— En promedio, las fasas de los TES tasa fija de la parte corta de
la curva se incrementaron 3 pbs, mientras que las tasas de los TES
del nodo de mediano plazo descendieron 16 pbs. En el framo de
largo plazo se observaron caidas promedio en tasa de 17 pbs.

— La tasa de los tesoros a 10 anos se incrementd 16 pbs,
cerrando la jornada en 4.76%. Por ofra parte, la prima de los CDS
a 5 afos de Colombia se mantuvo constante en 208 puntos.
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TES tasa fija

COLTES 6 1/4 11/26/25
COLTES 7 1/208/26/26
COLTES 53/4 11/03/27
COLTES 6 04/28/28

COLTES 7 3/409/18/30
COLTES 7 03/26/31

COLTES 7 06/30/32

COLTES 7 1/4 10/18/34
COLTES 6 1/407/09/36
COLTES 9 1/4 05/28/42
COLTES 11 1/207/25/4
COLTES 7 1/4 10/26/50

TES UVR

COLTES 3 1/205/07/25
COLTES 3.303/17/27
COLTES 2 1/4 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 3/4 04/04/35
COLTES 3 3/4 02/25/37
COLTES 3 3/406/16/49

CDS Colombia

2 anos
5 anos
10 afos

Bonos 10 anos

Estados Unidos
Reino Unido
Alemania
Francia
China
Brasil
México
Pery
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Mercado de renta variable, commodities e inmobiliarios

Dindmica reciente del COLCAP Colombia Cierre  Var. Semanal Commodity Cierre Var. Semanal
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84% K
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— El COLCAP cerré la jornada en 1405 puntos, lo cual equivale a una P
valorizacién semanal de 0.62%. Conconcreto fue la accién mds valorizada Inmoval
con un incremento de 26.89% hasta 670 pesos. Por su parte, Suramericana 9.9% 40,000
fue la especie mds desvalorizada con un caida de 2.68% hasta 36380 pesos. 7.3% 35,000
Y . . 3.8% 30,000
— En EEUU, el Dow Jones se desvalorizé 1.07%, mientras que el S&P lo hizo en 27%1% 199 o o7
0.71%. En Europa, el Eurostoxx 50 registré una desvalorizacion de 0.81%. En Shon 7% 16% 25000

Asia, el Nikkei cayd 1.77%, mientras que el indice de la Bolsa de Shanghdi se 20,000
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Monedas Calendario econémico para esta sema
1% = Var. Semanal Vvar. Mensual Estados Unidos Pais Periodo Esperado Anterior
d 0.2%
o 0.0%
% indice de Precios al Productor (YoY) EEUU 14/01/2025 Dec 3.50 3.00
-1%
-1% IPC (MoM) EEUU 15/01/2025 Dec 3.50 0.30
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8 2% IPC YoY EEUU 15/01/2025 Dec 2.90 2.70
5 3%
§ o Europa y Japén Pais Dia Periodo Esperado Anterior
> 3% 2.9%3 0% a1
-4% 3 1% Produccién industrial WDA YoY Eurozona 15/01/2025 Nov -1.90 -1.20
-4%
5% -4.0% IPC YoY Eurozona 17/01/2025 Dec F 2.40 2.40
-5%
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o = > E] & & & IPC YoY UK 15/01/2025 Dec 2.60 2.60
EURUSD | GBPUSD | USDJPY | USDCNH | USDMEX | USDBRL | USDCOP
Emergentes Pais Dia Periodo Esperado Anterior
PIB YoY China 16/01/2025 4Q 5.00 470
— El USDCOP cerrd} en 4343 pesos, registrando una ligera apreciacion
semanal de 0.01%. Produccién industrial YoY China 16/01/2025 Dec 5.40 5.30
= El 4EURllJISD cerrd la ulhn?o sesion en 1.0244 do\o'res, registrando un Ventas al por menor YoY China 16/01/2025 Dec 3.50 4.80
disminucién de -0.0064 délares con respecto al cierre de la semana
anterior (1.0308 ddlares), lo cual equivale a una apreciacién semanal A . . . .
del délar con respecto al euro de 0.62%. Colombia Pais Dia Periodo Esperado Anterior
Ventas al por menor YoY Colombia 17/01/2025 Nov 4.95 9.02
Disclaimer: Produccion industrial YoY Colombia 17/01/2025 Nov 0.50 111
El contenido de la presente icacién o mensaje no i
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40. 1112 del decreto 2855 de : :
2010 o las normas que los o . ° Balanza comercial Colombia 17/01/2025 Dec -1320.00 -1052.03
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