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Cosas que deberias
saber
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Blockchain en el foco no siempre positivamente

I3 MERCADOS

El bitcoin rompe sus soportes v sc asoma al

abismo con nuevos minimos

ALEJANDRG SANCHEZ 10HOV. 2022 22X

-+ ABC — Economia

La burbuja de las
criptomonedas estalla tras
el no de Binance a rescatar
FTX

La empresa mas importante del mundo de bitcoins
se ha echado atras en el rescate de 'UX v deja muy
debilitado el mercado de divisas digilales

| P R ‘
0000 criptos' y blanqueo

NICOLAS M. SARRIES 250CT. 2022 02

Binance renuncia al
rescate de FI'X y el bitcoin
se desploma a niveles no
vistos

Un zameldde 2acon on ara calle de 4ong Kong Kin Cheang A

TLIRMER WRIGHT

Legisladores britanicos abren una

Allianz ()

L.a EBA se rodea de una legion de expertos en

0O«

ULTIMA HORA 9K Caix:

17:44 La Navidad y el Black Frid
generan 178.000 contratc

17:26 Octubre récord para el
asropuerte de Valencia

17:08 La nueva oficina de Justi:
las municipios agilizara I

P EL Y L B e e S

Moticias ~  Destacado ~  Analisis de precios ~  Herramientas de Mercado ~

04 MO 2022

investigacion sobre la regulacion de los NFT:
"se teme que la burbuja pueda estallar"



Uno no sabe que pensar... por eso es importante aian: @
entender

Bitcoin remonta y vuelve a superar los 20.000 La subida del bitcoin a mas de 20.000 dolares sorprendio al
d5lares adie sabe FiiBie Gis ests a.sando mercado: qué hay detras de esta remontada del 20% desde
; Y 9 P el 1 de enero

0O0Q0 " Yelrl=




Blockchain tecnologia basada en P2P Allianz @

¢.Para que sirve Blockchain? . .PZP' -
Verificar la autenticidad de et e Todos los integrantes
algo de manera colectiva. o \ ' *,  actdan como iguales
NO EXISTEN INTERMEDIARIOS N _ N " Jandoyreciiendo
T 7 . Ejemplo: BitTorrent
1 Descentralizado (P2P protocol) Creeenet
No existe un servidor central que maneje la red.
- - - — .
2 Libro mayor replicado \ / /m\
globalmente en cada PC conectado a la red - - - -
o /N \TAXT /
3 Registro inalterable por consensos (PoW) - - - -

La capacidad de verificar esta distribuida globalmente.
Server-based P2P-network



Blockchain como funciona en criptos por ej...

Ejemplo
cadena de
bloques

Intercambios
entre integrantes

o=|®

——RHE—— A

Mineros (Validan
y registran
transacciones)

o BB

CADENA DE BELOQUES
Blockahinn

Mineros con
bloque completo
realizan PoW

=

Allianz ()

.....

Minero Introducir bloque

——————— > resuelve -------» enlacadena se

PoW reparte en libro
Recompensa mayor global

€ 08




Blockchain

Explicacion en detalle > Dot CSV: https://www.youtube.com/watch?v=V9Kr2SujgHw

Allianz ()

Seguridad

Fraude existe pero es minimizado debido al
consenso entre los participantes de la
cadenay el PoW.

Los intercambios son andénimos

Eficiencia

Transacciones inmediatas sin intermediarios
gue incluso pueden ser automatizadas
(contratos inteligentes)

Aplicaciones multiples
Transferencias de plata, Contratos y
Documentos publicos o privados (
Gobiernos, Notarios), validacion de origen de
recursos, Arte etc...



Beneficios Criptomonedas Allianz @

Beneficios

» Descentralizacion
Los gobiernos no controlan la cantidad de monedas en el sistema
por lo que no pueden hacer caer su valor.

* Reserva de valor en el tiempo
Al no poderse crear mas monedas indiscriminadamente se supone
gue la moneda preserva su valor de compra en el tiempo.

» Seguridad y privacidad

Todas las transacciones son anénimas dentro del bloque generado
por el “minero” y la posibilidad de que roben tu dinero es casi
imposible

* Intermediario no necesario
Al no necesitar un intermediario las transacciones son gratis,
eficientes y rapidas.

*  Proteccion contra la inflacion




Riesgos Criptomonedas

Allianz ()

Riesqgos/Limitaciones

Liguidez, definido por la masa monetaria maxima. (n° de
monedas maximo en circulacion)

No es medio de pago generalmente utilizado y aceptado.
Los impuestos los pagas en moneda del pais donde resides.
Confiamos en que los mineros sigan minando al ser un
numero limitado cada vez hay menos recompensay es
menos rentable (Hash-Price)

Esta sujeto a riesgo regulatorio. (prohibicion)

Son activos sin proteccion de regulador. Por eso son
proclives a la creacién de estafas.

Escalabilidad. Limitada capacidad de intercambio definido
por el tamafno del bloque. (Bitcoin aprox 2300 operaciones)



N

Criptomonedas Allianz @

Paises con moneda debil que quieran evitar devaluacion debido a que el gobierno no tiene potestad para aumentar la

masa monetaria.
Aguellos que busquen anonimato y costes casi minimos en transferencias (identidad, intercambio internacional)

Especuladores, cuanto mayor volatilidad mayor ganancia/perdida potencial.

bitcoin QeThereum

D 11/03/2014 TO 10/31/2022 i 12/16/2016 TO 10/31/2022

310t 2022, 1810 GMT-5

1,563.97

31 Ot 2022, 16:06 GMT-5

20,415.20

2020

2020
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Que tener en cuenta al invertir Allianz @)

S&P 500 # 3.871,98 -29,08 (-0,75%)

SP500 En el peor de los
casos en 50 anos se

------------------------------------------------------ - -k perdio un 20% de la
3500 inversion en el mismo
3000 horizonte temporal
2500
Investingcom 2000

1500

'013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Investigar (carta blanca criptoactivo), maximo invertir un 20% de lo que no necesites.

Regulacion, afectara a tu inversion o la posibilidad de utilizacion como moneda de cambio

Informacion publica y disponible sobre los activos a invertir. Reglas de valoracion claras.

Liquidez de la moneda cripto en n° transacciones diarias de compra y venta. Revisa lo facil que es convertir esta
moneda a la divisa de tu gasto diario.

Donde las voy a almacenar o quien me los custodia. (perdi mi billetera virtual!!)

Tamano del mercado de la moneda cripto donde invertimos, conforme mas pequefia y menos integrantes mas expuesta
a riesgos de fraude.

W

o o1

11
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&y Invertir en
Dolares

¢, Que deberia saber?

. J

<



El dblar! Hay que invertir YA me lo dijo mi amigo que se tapo de
dinero en 2 semanas comprando dolares.

= infobae  Ultimas Noticias America  Mexico  Ford Colombia  Venczucla  EEUU

Precio del dolar: senales de tranquilidad alejarian a la
divisa de la barrera de los 6.000 pesos

Allianz ()

Desde que a¢ posesiond Gustava Potro conte prasidente de Colombia, hasta la semana Semana Siszbim ]
pasada. |3 devaluac dr acumulads del peso con resoeclo al dalar ha s doce 105 -

Pre Juan Patdo Escohar Divisas

o o — : : -y — Precm del dolar ;a cOmMo se espera que cierre este ano?

PR Que tan factlble es que el dolar llegue alos e p'v q

w . $6.000? Expertos responden ' '
’3‘, O =2 TIDTCUT CATIN SIS D0 T OFTICT Ol vIZIres o7 BAE S

-~ Cnnas- 3l InNE - 022z

@ @ :Cotizacion del dolar podria llegar al nivel
wwrases: | de $5.000 durante las proximas jornadas?

i, B e julin clu e f 9 in

iR

S puanaanis o ki bartne v i e ite

Con una devaluacion de 11% desde gque se
realizd la segunda smelta de las presidenciales,
&l peso colombiano es una de las monedas
emergentes mas castizadas en la regicn

1
HATHAL & MORSLES AREVALO

13



‘ ‘ Allianz ()

Objetivo. Donde
vivire?
Donde pago

D C,) | alres Impuestos una vez comprados?
/ Comisiones y tipo
CQue debo Volatilidad (\ f) ? de cambio

¢, Donde los
dejo?¢ Deberia invertirlos

d ¢.Con quien lo voy

te ﬂ e r e ﬂ del activo . a operar?
cuen tat) ¢ Necesito tener q ?

Inflacion y tipos de
interés tanto en US

fisicamente los

délares? .
como Colombia
Sitengo délares
Hay formas mas como los traigo Si
eficientes de tener me hacen falta en
exposicion a Colombia

dolares?

14
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¢,Cual es mi plan? _
Que me quiero Cuanto % quiero
cubrir?? destinar a invertir en

USD

Cosas a tener

claras antes de

Invertir en L |
oS puedo necesitar

dOIareS urgentemente para

traerlos a Colombia?

Voy a comprar algo en
EEUU como
inversion?

Soy residente
tributario colombiano?
Como afecta a mis

Es para generar o pagos de impuestos y
preservar patrimonio? donde los pago?
Estoy pensando en
especular??

15



Con quien los voy a
comprar? Comisiones
que me cobran por
cambiarlos de
ida/vuelta

Donde los deposito,
donde los voy a
guardar o quien me
los guarda?

Una vez tenga los
dolares que hago con
ellos?

F

Allianz ()

Una vez tomo la
decision de
comprar $ gue
debo tener en
cuenta??



Tenerlos Fisicos??

Invertirlos una vez
comprados, nunca
dejarlos en una
cuenta.

Tipos de interés del
pais donde resido y
los que puedo
conseguir en US

Allianz ()

Inflacibn como
evoluciona en US vs
su evolucién donde
resido.

Hay formas mas
eficientes de tener
exposicion a
doélares?

17



Volatilidad

&= USD/COP, M, Divisas en tiempo real
0 4809.75 H 4898.50 L 4683

10 C 488682

| aS00.00

 92320.00

C 5000 00

4 720.00

420000

- 4250.00

r 4000.00

F 375000

I 3500.00

[ 320000

 3000.00

F2750.00

250000

F2250.00

200000

r1750.00

= USD/COP, M, Divisas en tiempo real
0 4809.75 H4898.50 L4683.10 C4873.46

Allianz ()

r5200.00
r 2000.00
e
r4600.00
r4400.00
r4200.00
r4000.00
r3800.00
I 3600.00
r3400.00
M 3200 .00
r3000.00

 2800.00

F 2600 00
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¢, Beneficios
Inherentes?

Allianz ()

Diversificacion de riesgos colombianos (controles de cambio,
corralitos, bandas cambiarias etc)

Escapar de politicas local expansivas en masa monetaria.
(Tasa o darle a la maquina del dinero) ejemplo Venezuela.
Descorrelacion de las materias primas al invertir fuera del pais.
Estabilidad en su capacidad de compra. Al menos mejor que la
moneda débil.

UsD/COP, M, Forex en tiempo real
0 4938,75 H 5015.25 L 4888.38 © 5004.00

19
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¢, Riesgos
Inherentes?

 Volatilidad, fluctua todos los dias 24/7

« NO es moneda de uso legal en colombia

« Riesgo de tipo de interés e inflacion

* |Impuestos a pagar.

» En el corto plazo es una forma bastante probable de perder
dinero. En el largo plazo es interesante.

« Es una opcion de inversion que puede ser muy productiva, sin
embargo, requiere de una especializacion muy profunda para
activamente especular en el mercado.

20
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Irse de
Colombia

¢,Que debo tener en cuenta para mi futuro?

21



Allianz ()

« Cuanta plata tengo para sostenerme? Deberia tener al menos
para 6 meses en funcion del dinamismo del mercado de
trabajo hacia donde me dirijo.

« Cual es el coste de vida del pais al que me quiero trasladar.

Me voy!!

El costo de vida en
es un 80%
mas barato que en Ginebra (Suiza)

El costo de vida en
es un 46% mas barato
gue en Madrid (Espana)

Mapa de Costo de Vida

408 |

Escala:

49: India (mas barato)
100: Republica Checa
235: Singapur (mas caro) 22




Allianz ()

« ¢Voy a hacerlo a traves de un master para facilitar la entrada? ¢, Tengo dinero para pagarlo? Si la
respuesta es si ¢ En que moneda tengo los ahorros?

» Sivoy saltando de pais en pais donde estoy construyendo pension? Puedo llevarme las
pensiones que he construido al pais donde me voy a pensionar? ¢ Colombia tiene convenio de
reciprocidad con el pais donde voy a contribuir para pension?

8,4 Mesada 3,00

50

20 40 50
Cap+BfoTrib @ Cap+ Bfo Trib + Dev Comis

(simulacion de 3 mill COP para cubrir 30 afios de pensiéon desde los 57 hasta los 87 para una mujer)
« Liquidar todas mis posesiones en mi pais de origen. ¢ Tiene sentido? O incluso estando fuera

comprar en el pais donde me pensionaré. Recordad la inflacion y el tipo de cambio

» Si estoy fuera tiene sentido comprar casa en mi pais de origen? Racionalidad mi salario esta
moneda dura y puedo pedir hipoteca a tipos mas ventajosos. Recuerda impuestos!!

23
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Colombia

Estudios
y Fuera




- "

~ Allianz@

¢ Global Education?

jorar mi Ingles... w l"
L‘ ' ’ '

Como . :
universidad de

hijos...



Estudios en Colombia o fuera

Alternativas en Colombia

Global education

Ahorro personal FICS, CDT etc
FVP

Préstamos

Riesqos

Inflacion educativa en Colombia (historica)
Asegurar el riesgo: Si no quiere estudiar, si tarda +10
semestre, si cambia de grado.

Allianz ()

Alternativas fuera de Colombia
* Global education

« Ahorro personal FICS, CDT etc
e FVP

 Préstamos en USD/EUR otras

Riesgos

* Divisa

* Inflacion (en funcién de la evolucion historica) y matricula

« Manutencidn ( coste de la vida en el pais)

» Financiacion en que moneda voy a pagar el prestamo si
tengo o voy a volver.

» Asegurar el riesgo: Si no quiere estudiar, si tarda +10

semestre, si cambia de grado. 26



Colombia y fuera (global education)

Si comparamos el coste financiado entre global education y un FVP con la rentabilidad y los beneficios tributarios. Ver abajo (Dividimos los

Coste

Opcidn 1 Up-front

Opcidn 2 Financiado por meses
13
24
36
48
60

Costes con Global Education

valor Hoy
125.636.000

Cuota Inicial
12.563.300
12.563.300
12.563.300
12.563.300
12.563.300

Cuota Periddica Coste interes

9.347.110
5.350.979
3.783.890
3.005.898
2.543.501

8.439.730
15.350.796
23.147.340
31.210.404
39.537.360

Seguro deudor Coste total
367.484 8.807.214
678.432 16.029.228

1.017.648 24.164.988
1.356.864 32.567.268
1.696.080 41.233.440

Diferencia 140
millones entre
financiarlo o no

Inversion real
138.853.022
157.269.164
185.418.668
221.975.876

266.938.160

266 millones entre 168 mesadas)

plali]

B0

00

400l

00

200

100

it}

40 60 & 100

120 lao

® CapRand Cap + Bio Trib ® Cap + Bfo Trib + Dew Comis

150

576,3

437,2

180

&00

400

300

200

100

Allianz ()

47,00
46,1 Mezada

- A6,00
45,11
44,00
43,0
42,101

* 201 .
41,00
AD,00

* 43

34,00
12

*El nifio/a tiene 4 afios y le quedan 14 para ir a la universidad. Tomamos los costes a fecha 2021 del coste del semestre méas caro de las universidades de Colombia (Medicina U. Andes).
Calculamos global education tanto pago up-front como pago financiado a 60 meses

27



Colombia y fuera (Otras alternativas)

Otras alternativas es ahorrar en diferentes vehiculos existentes en el
mercado diferentes al FVP.

Para hacer equivalente la comparacion tomamos el mismo valor que pagaras en Global
financiado y lo comparamos con el resto de alternativas que existen en el mercado.

1) CDT
2) FIC 118
29,4 ’
74,0
266,9 102
Capital AFC FIC/CDT rent Imp Utilidad FVP bfo trib FVP con reinv

*Ahorramos 19 millones al afio durante 14 afios, y asumimos la misma rentabilidad en CDT FIC y FVP, AFC (0,5%). Salario de 10 SMLV.

FVP total

Allianz ()

28



Estudios financiados en divisa extranjera Allianz @)

Si vas a financiar tus estudios porque no has tenido capacidad de ahorro. A tener en cuenta:
1) Periodos de carencia

2) Tipo de interés (Fijo o flotante)
3) Divisa del préstamo

Persona solicita becas
Colfuturo del gobierno en
divisa fuerte para estudiar en
el extranjero.

Monto. 40.000 USD

T.i. 6%

Plazo: 8 anos

Devaluacién aprox > 50%
observado desde 2017 hasta
2022

31 41 51 61 71

Cap Con Pagos en USD e Cap Con Pagos en COP Pago Mensual 2 e Pago Mensual




Allianz ()




Como hacerlo y
seguirlo

Planear los gastos familiares por medio de un
presupuesto es muy importante, sobre todo
cuando la situacidn econdmica no es la ideal

Allianz ()

Cosas que debemos tener en cuenta: PRESUPUESTO_PE

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

RSONAL

Simplicidad
Realista
Todos podemos bajar los gastos independientemente del ingreso.

No es una restriccion de gastos, acabaras odiandolo si lo concibes asi.
Definir categorias, facilita y mucho ver donde podemos ahorrar

Para establecer niveles confia en los promedios ( casi siempre...)

Juicioso en la actualizacion de los gastos ( Fintonic, Excel, ...)

Ten mucho cuidado con el gasto a plazo, desvirtia y mucho el seguimiento

Priorizar gastos
Revisar Gastos incluir Actualizar gastos
Ob.eEtiSVthbleCGI:;ZOS . histéricos y . inesperados . con periodicidad
J yp Categorias ocasionales ideal diaria

(Impuestos)
Continuar el

proceso hasta Ajustar objetivos Revision estatus
conseguir tus si procede (1 mes)
objetivos

31



Ahorro, porque es importante para

tl

Desventaja

r
¥
|
e
|

||{ﬁ

e ﬂraprlorlzar
1as las riendas d . |d »

aS s’_;-, ‘rar
ent patrimonio
vertlr

ala

=

nive de estrés y por
sion cuidar tu salu
Ia necesidad de
ar,puestras metas|v

7
() []

)

I

Allianz ()
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Inversion donde y que debo tener en cuenta Allianz @
antes de...

$/\/ oS
CDT's ﬂ_ Fondos Inversion (FICS) JJ_I_I Fondos Pension Voluntaria ﬂi

111
Inmuebles y otros activos F:::?I En el colchdn... [-1 ]LI-‘

(Joyas, Bitcoin, Ganado, Arte, etc)

Para todos que debo tener en cuenta el riesgo que asumo vs el rendimiento que promete

1) Inflacion

2) Hasta cuando quiero invertir

3) Capacidad y tolerancia a pérdidas

4) Establecer un plan y atenerse a él pase lo que pase.

5) Mete tu dinero en algo que entiendas o por lo menos no prometa rentabilidad infinita con O riesgo

33



. Credito que implica?

Ventajas
* Financiacién para objetos que no

podemos conseguir o en mucho
tiempo solo con ahorro.

* Cumplir metas a corto plazo

* Prevision de pagos es facil,
permite organizar las finanzas

18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4,000.000
2.000.000

0

Meses
Interés
Capital
Pago Mes

Allianz ()

Que debemos tener en cuenta

Viaje a Tarjeta . Nuevo
Cartajgena Carro Créjdito SLIES  LEg el Préstamo
18 36 24 72
8% 11% 12% 10%
10.000.000 60.000.000 6.000.000 15.000.000
-590.130 -1.936.769 -280.725  -274.638 -3.082.262 AL REY
Intereses Pagados

16.768.608

—

15.852.763

135 7 911131517192123252729313335373941434547495153555759616365676971

4 Préstamos == Nuevo Préstamo 34



Seguros

Consejos antes de pedir un préstamo

1) Analiza tu situacion financiera ( Presupuesto)

2) Como cuadra en tu presupuesto y escenarios de
estres

3) Compara!! No cojas lo primero que veas

4) Leer el contrato si no entiendes pide ayuda

| £
Los NOES:

* No solicites prestamos para compras impulsivas

* No solicites prestamos para pagar otro préstamo

» No solicites prestamos para rumba

* No solicites mas de un préstamo a la vez

» No solicites préstamos si no tienes estabilidad laboral

Allianz ()

Eventos de vida!

~)/

o

i

¢Para que sirve un seguro?

Para poder planificar. Si pasa algo puede

romper todo el plan. Puede ser que no
podamos recuperarnos o que sea muy dificil y
cada vez mas empezar de 0.

35



Malas decisiones con tu plata

Allianz ()

Gastos hormiga los tienes controlados? Se consciente de lo que gastas aunque sea poco dinero y de a poquitos...

Suscripciones

Gastos Varios

Comisiones
DAVIVIENDA DCD &U bank

Bancolombia™

o O O O

Son fugaces y apenas nos
percatamos de ellos.

Gastos pequeiios de minimas
cantidades imperceptibles.
Son regulares ya sean diarios,
semanales o mensuales.

Son eludibles. Es decir, se
pueden eliminar, reducir o
sustituir.

Impulsivos. No suelen estar
planificados y los hacemos de
forma inconsciente.

36



Malas decisiones con tu plata

Allianz ()

Utilizar el dinero para tu objetivo de largo plazo para comprar un bien depreciable.

» El bien que compras toma valor o se deprecie en el tiempo? (Casa, Carro, Viaje)
« Tiene implicaciones tributarias? Puedo sacarlo sin penalizacion? Compras compulsivas.
» Sacrificar el poder interés compuesto (70% interés en la jubilacién)

Remaining life expectancy at age 50 (1980)

* Puedes tener una vida muy muy largal!!

* Vas a gastar mas de lo que esperas (80% de
lo que gastas cuando trabajas).
» Los gastos de vivienda no se jubilan contigo

*  (American Financing, el 44% de los propietarios de vivienda
jubilados de entre 60 y 70 afios todavia tienen una hipoteca)

» Es dificil conseguir ingresos adicionales
(EBRI, solo el 27% de los jubilados declararon haber trabajado
por un sueldo)

[

329 years 212 yoars

Sumemit County, CO Oglala Lakota, SO
(age of 82.9) (age of 71.2)

Life Expectancy at Birth:

Remaining life expectancy at age 50 (2014)

65 70 75 80 85

37



Allianz ()

Malas decisiones con tu plata

Perseguir la ultima tendencia en inversiones.

Comprar algo porque
tu cufiado te dice que
es la mejor inversion.

>
envestio

1,35
Inmueble a
cualquier precio N R R R
iSiempre sube '
de valor! 20 s a1
-4,0%

dentakilidad dal Arrendamiantn

= Ik e werta

300 mil COP. Alquiler, Predial, Mantenimiento, Impuestos, Agencia,
Escrituracion. Financiado 20% al 14%

W
Rentabilidad de DOﬂZi 2 /\SCL\eme
DOBLE DIGITO% /8 j\

Garantizado!! / - LT e
1]
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Malas decisiones con tu plata

Asumir demasiado o muy poco Riesgo

140.000,00
120.000,00
100.000,00
80.000,00
60.000,00
40.000,00
20.000,00

3/01/2019

3032019
3/05/2019
3/07,/2019

Asumir demasiado riesgo, en
general con inversiones
especulativas podria generar
enormes pérdidas cuando
menos pueden afrontarlas.

3/09/2019
3/11/2019
3/01/2020
3/03/2020

"
]
e
3
=%
o
=1
o

3/05/2020
3/07/2020

PEI

3/08/2020
3/11/2020

— AV

e T I I I R U I I

NN N N N N NN N NN N

RRERSREREBRE

T T e el T Te e The T e e T

E8865848885858+4

e e =
Valoracion

Recomendamos buscar un
planificador financiero certificado
gue pueda ayudarte a crear

una estrategia de inversion basada
en tus metas, aspiraciones e
inquietudes

Wealthfront

<
o
= /
Lo Q 4
€
—_

Retire at age 59
On track to spend $4 200/
moeth unti ags 92

Invastments

Wealthfront « Parsonsl Acoour
o My Jaint Account

Wealthfront - IRA
o Sam's IRA Account
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Vender todo y pasarlo a efectivo, o
CDT's. Esta ultima estrategia podria
privarlos de décadas de crecimiento o
gue la inflacién dificulte la
consecucion de las metas

LT
Arun g
. l"‘.'lr‘ur\-"‘,u ) w“w:"*um;ﬁ
uy . 'D“I-l:;\_.-\,:.% 1
g, i, LR%W"%
Lan g,
: iy,
L -'"-U'
g, Ty u-m"'“'-q,._
i o "‘-U.._._-, "r‘_\_‘
™ ey, P,
iy *“"?‘“nq.}_ e
By,
i i, “vﬁ_‘:tq?
t Uy,
T o
4 Y ] T 127 7#_,1. 15
e, g
I“'\-F.-\_L_ iy
LY ErC Y
-LH'.I -
y,
e,
e 7a1
39



Allianz ()

Responsabilidad Social Corporativa en las
Inversiones

@&gr’ @n’f’i é@@@

ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE



¢ Historia y que hay de

Historia
ESG no es nada nuevo en la historia.

A

Religion /Fé

« Caridad (Orfanatos, inversiones sociales)

» Filantropia ( inversion de impacto)

« Inversion de acuerdo a la Sharia
(limitaciones a ciertas armas)

Iniciativas de particulares. Cooperativas
Rochdale Pioneers 1844.

La primera cooperative del mundo con el
objetivo de negociacion colectiva de precios.

Allianz ()

Cual es la vuelta ahora?

Inversiones de impacto (ESG), son aquellas realizadas con la
intencion de generar impacto positivo y medible, en aspectos
relacionados con la Sociedad o el medio ambiente ademas de

un retorno financiero atractivo
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The GSC covers 33 countries through its 28 National and Regional Advisory Boards
working to catalyse impact investment in their markets. Discover each one below:



¢,Pero hay alguien gue invierta en esto?

El mercado potencial

-100%

-6%-20%

3%-28%

2.75%-15%

8%-10%

0-2%

12-18%

Estimated
Remms
o

Mission
Related
Investment

Development

Finance

Green/Social

Negative/

Exclusionary
ESG Finance
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A mi la verdad no me parece tan relevante

Esta generando mucho interés

Interest aver time

® impact investing

Nr:llt&

Google Trends

1 Jdan 2010 T Jun 2017

Waorldwide. 03/12/2009 - 12/04/2021. Web Search.

Allianz ()

Comprenden sectores que seguramente no sabias...

)
COMMUMNITY
DEVELOPMENT @ MICROFINANCE
)
RENEWABLE ENERGY -
e AND CLIMATE CHANGE

HEALTH AND WELLNESS @ ﬁ;ucﬁlfslzﬁaﬁ]c:s ﬁ

[ ——
SMALL BUSINESS
=] FINANCE
=
SUSTAINABLE i %
AGRICULTURE ﬁQp 0
AND DEVELOPMENT E [

SUSTAINABLE CONSUMER
PRODLCTS
AND FAIR TRADE

Las dinamicas poblacionales vana a fomentar su crecimiento...

SHIFTING WEALTH DYMAMICS CONTINUE TO DRIVE DEMAND FOR IMPACT INVESTING

$587 trillion of wealth  90% of women

will transfer primarily to women and millenials believe making a positive impact on society
over the next 35 years, is important.

Source: Center on Wealth and Philanthropy of Source: Center for Talent Innavation.

Borston Codlege,

45% of millennials
want to use their wealth to help others,

and consider sodal responsibility a factor in
making |mestment decisions

Souwrce: Spectrem Group.
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2, Y esto quien lo respalda?

Todas las iniciativas de la UN centran el esfuerzo en fomentarlo y el publico lo valora cada vez mas

Figure 35; SDG-aligned impact themes. targeted by impact investors
ri=2%4; respondents could select multiple answer opions.
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Porque es importante gue sea medible!

El ser medible hace que la conversacion con los inversores
potenciales sea mas facil

Figure 45: Target financial returns principally sought
n=294

Percent of respondents

@ o7 Risk-adjusted, market-rate returns

@ %% Below-market-rate returns: closer to market rate

. 15%  Below-market-rate returns: closer to capital preservation

Source; 6N, 2020 Annual impact nvestor Survey
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Target Returns By Investor

Target returns

Market-Rate Below-Market

Investors Investors
Pensions funds 20% W 3%
Retall investors 6% W 6% |
Diversified Financial Institutions B% B 1%
Insurance companies 8% | 4%
DFis % 1 % .
HNWIs 6% I 5% |
Family offices % | %
Foundations 5% | %1
Fund of funds 3% 2%
Sovereign wealth funds % | 0%
Endowments 2% 1%
Religious institutions 1% 0%
Other 0% B 1% W
n 139 45
AUN (USD millions) 81,248 1052
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Seguro prometen pero no cumplen

Figure 47: Performance relative to expectations
Number of respondents shown above each bar; some respondents chose ‘not sure’ and are not included.
n= 82 4

1%

12%

Percent of respondents

ITh

Financial expectations Impact expectations

@ oOutperforming @ Inline Underperforming
Source: GIIN, 2020 Annual Impact Investor Survey
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Seguro prometen pero no cumplen

Figure 49: Average realized gross returns since inception for private markets investments

Number of respondents shown above each bar; year of first impact investment ranges from 1956 - 2019, with 2011 as the median year. Averages shown beside each diamond;
error bars show +/- one standard deviation.

n= 18 k) 18 30 L1 42 1 20 b 4
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Sourcer GIIN, 2020 Annual impact Investor Survey
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Seguro prometen pero no cumplen

Total Return
(% Change)

140% -

120%

|

100%

80%

60% -

1

40%

20% -

Non-ESG Funds ~——— ESG Funds

0% T 1 i ] T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Note: The sample period Is from January 2013 to February 2020. The Figure displays total retumns (net of fees),
where returns are averaged by month and fund type. Funds with AUM larger than $100mn are inciuded In the

sample

Allianz ()
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Viene creciendo sostenidamente en el tiempo

$ billion
500
400
350
300
250
200
150
100

2013

2014

2015

109.2

o s 8 .
L mm N

2016

2017

261.4

204.0 -

2018

465.0

2019

m Sustainability-linked bonds

B Sustainability-linked loans

Green loans

M Social bonds

B Sustainability bonds

® Green bonds

Source: Climate Bonds Initiative. 2020. Climate Bonds Initiative Market Summary H1 2020. August.

Allianz ()
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Retos a futuro para este

Infraestructura del mercado
« Existe un gap importante de conocimiento entre los asesores financieros y los

Gestores de inversiones
No existen estandares y los datos publicos consolidados son muy
limitados
Falta de negocios invertibles (que generen economia de escala)

Apropiacion de las finanzas “mainstream”
« Green- and impact-washing

50
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Como lo ve el mayo gestor de activos del mundo

Green investing 'is definitely not
going to work’, says ex-BlackRock
executive

BlackRock.

Our appr(i '
to sustair

BlackRack Investment St

A Lompcite: ety

Tariq Fancy once oversaw Le slarl ol e Siggest ellon o Lum Acuatsament

Wall Street groen’ - bur now helicves the climate crisiscan I
ot b sclved b fodivs free ot ’ HM o



Allianz ()

Inversiones
en tu Vida
Viajar, Carro,Casa
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Reforma
Pensional

Que deberia saber???? Me afecta?




NIVEL DE VIDA Allianz @)

La longevidad en Colombia evoluciona de forma similar a los mercados desarrollados, lo que aumenta la presidn sobre los
planes de pension vigentes. Para 2060, |la esperanza de vida es similar a la que hoy se ve en Europa.

—— Fomale Male — | ife Expectancy
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Fondo Voluntario
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Y evolucion de la esperanza de vida como afecta a Colombia y sus expectativas de poblacion.
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Revisemos el sistema
pensional de Colombia.

Administrado por Allianz

Pensionados: 1,5 millones personas

Afiliados: 6,8 millones (32% cotizantes)

Retos y riesgos

1,7 millones con pension / 6 millones
adultos mayores.

A 2055 9 millones sin pension del
sistema.
Sostenibilidad del sistema Publico

Allianz ()

Régimen Privado

& Proteccion N skandia

porvenir

Pensionados: 204 mil personas
Afiliados: 18 millones (38% cotizantes)

Subsidios Gobierno: Ninguno

Condicion Pensional Mayores de 60 afios 2021-2055

16.000.000 2021*
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000 T
3.204.371
4.000.000 ‘
2.000.000 1.726.000
1.720.656
W Pensionados SGP 8 Colombia Mayor

2 a fecha mis reciente disoonible

* Fuente: Colpensiones y El Tiempo

c

2055 o
<
<
.20
>
o
o
O

2.968.400

4.138.000

¥ Sin pension ni subsidio
Fondo Voluntario

de Pensiones

Hazlo, piensa desde ya en tu futuro.
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¢Como funciona
el sistema publico?

Sistema publico de acceso limitado
necesita muchas semanas (>1300 sem)

Cotizan igual que en el RAIS 16%, 25% el
empleado y 75% a cargo de la empresa

Administrado por Allianz

Para pagar la pension hacen falta 13
cotizantes de 1,5 millones

M

(ULTIMOS
ANOS)

.
OO

Fuente: Asofondos y Colpensiones

© Copyright Allianz

Fondo Voluntario
de Pensiones

Hazlo, piensa desde ya en tu futuro.
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Perspectivas del Sistema Pensional Publico Colombiano:

Sostenibilidad del régimen publico: 2 cotizantes por cada pensionado en
economia formal. Para 2075 se esperaria 1 cotizante por pensionado.

Poblaciin econdmicamente activa / Poblackdn mayor
65+

'
!
'
]
]

2060
2065

0%
20077
2080
2085
2090
2095

1 L R p——
2020

2025

2030

2035

2040

2045

2050

2055 _ .

~
—Colombes = Colombia manteriendo tasa de niormaliced

2100

Administrado por Allianz

Fuente: Asofondos y Colpensiones

© Copyright Allianz

Fondo Voluntario
de Pensiones

Hazlo, piensa desde ya en tu futuro.
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¢Cosas a tener en
cuenta en el sistema

privado'-’ = Para pension no requiere numero de
semanas si no saldo ahorrado, que
= Aportamos el 16% del salario pero permita pensionarse con el 110% del
hay que descontar los gastos del SMLV.
gestor y el seguro previsional. Por
11,5%. el 40% de tu salario con un max de
25 SMLV lo cual hace mas
Tu pensidn se calcula estimando que importante la brecha pensional.

vivas aprox 105-107 anos. Lo cual
reduce tu pension esperada.

© Copyright Allianz

La tasa de reemplazo suele estar

entre el 35% vy el 40% del ultimo

salario. Fondo Voluntario

de Pensiones
Administrado por Allianz Hazlo, piensa desde ya en tu futuro.




NIVEL DE VIDA Allianz @
Rentabilidad del fondo de pensiones obligatoria es suficiente?

Esperanza de vida

Empieza a ahorrar Ahorros méximos durante
conpel ler tra bCIjO proceso de acumulaciéon 1r698 84r49y

24 anos

Ganar el salario minimo
.
_____ -.....nlllllllllll lll-_ll |
11 I I
Jubilacién legal Cubie:tfcyon
Edad 62y ahorros obligatorios

-2,309
24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 A4 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84

Periodo de desacumulacidn

B Acumulacién B Deacumulacion

Representa casi el 70% del capital acumulado en el momento de pension.

Fondo Voluntario

ADMINISTRADO POR Allianz () de Pensiones



NIVEL DE VIDA

De no tomar acciones, los ultimos afios de vida podrian no ser lo que esperamos.

Last working salary

15,4
e

=

30% drop in
4&&

retirement

11,1

Salary adjust
after retirement

75% drop in available

resources during 11 years

24 29

-
‘.
- ="

34 39

45 54

- . .. M|n|mun Sﬂldr}‘

ADMINISTRADO POR Allianz ()
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Life Cost

oy 74

79

84

Allianz ()

Fondo Voluntario

de Pensiones



Propuesta del nuevo gobierno de Colombia para las Pensiones

Solidario: Garantia de
pension aun no
habiendo cotizado
nada de 0,25 COP

Pilar Solidario

Semicontributivo:
>65 afios cotizd
>150y >1000 No
puede ser >80%
SMLV

Ambos Financiado por
el Estado

Administrado por Allianz

Sistema basado en tres

pilares

(mismo sistema que Holanda y Dinamarca
el propuesto por el banco mundial y
Fedesarrollo)

Contributivo

Todo trabajador cotiza hasta 3 SMLV en Colpensiones
(entre 1y 3 SMLV.) El Exceso en RAIS en la AFP a
eleccion del contribuyente (Se abre a competencia)
Mantiene Condiciones RPM 1300 57/62 anos para
ambos regimenes. 1 sola pension 2 pagadores.

Sigue existiendo los Fondos
Voluntarios de Pensiones como
complemento pensional al

sistema obligatorio.

Complementario

© Copyright Allianz

Fondo Voluntario
de Pensiones

Hazlo, piensa desde ya en tu futuro.
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Cuales son los impactos para los pensionados

Ejemplo de pension en sistema anterior (1800 Semanas cotizadas, cotizd sobre 10 SMLV)

[ En el RAIS la pensidn seria alrededor el 35-40% del ultimo salario ( 4 SMLV que pueden no
actualizarse con la inflacion)

1 RPM se llevaria alrededor del 60%-65% del salario previo a la pensién. ( 6 SMLV que se actualizan
con la inflacion)

Con el nuevo réegimen mismas condiciones anteriores el calculo seria:
35% de 7 SMLV y 60% de 3 SMLV
2,4 SMLV del RAIS + 1,8 SMLV de RPM
4,2 SMLV ahora
VS
6 SMLV antes

Conclusion reduce los subsidios en Colpensiones en las rentas altas conforme mas alto el salario mas
alta es la brecha.
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Y la letra peguena de la reforma como me afecta...

e E| sistema de Proteccion Integral para |la Vejez reconocera las siguientes
prestaciones pension integral de Vejez, pension de Invalidez, sobrevivencia,
auxilio funerario, la indemnizacion sustitutiva y/o devolucion de aportes
para pensiones de invalidez y muerte y el pago de las incapacidades
cuando superen los 180 dias continuos. La indemnizacion sustitutiva y/o
devolucion de aportes para pensiones de vejez se elimina en el pilar
contributivo, se mantiene en el pilar semicontributivo, para cuando se haya
cotizado hasta 149 semanas.

® Los recursos de las cuentas individuales del ahorro voluntario estaran
invertidos en Fondos de Pensiones cuyas condiciones y caracteristicas
seran determinadas por el Gobierno Nacional.
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como me afecta. .. Allianz @)

El Gobierno Nacional establecera el numero de
fondos asi como su régimen de inversiones para

procurar la rentabilidad ajustada por riesgo a los
afiliados.
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como me afecta...

e El aporte adicional para los salarios superiores a 4 smmlv, aumenta a 2% sobre el
monto de la cotizacion con destino al Fondo de Solidaridad Pensional.

e Adicionalmente, se prevé que las personas que tengan ingresos superiores a 16
smmlv deben hacer otro aporte adicional, asi:

o Cotizante con ingresos de 16 a 17 smimv un aporte de 0.2%
o Cotizante con ingresos de 17 a 18 smmlv un aporte 0.4%
o Cotizante con ingresos de 18 a 19 smIimv un aporte 0.6%
o Cotizante con ingresos de 19 a 20 smmlv un aporte 0.8%

o Cotizante con ingresos de mas de 20 smmlv un aporte 1%

® Se crea un aporte especial para los pensionados que devenguen una mesada superior
a los 10 smmlv y hasta 20 smmlv, del 2% de la mesada. Cuando esta sea superior, el
aporte especial seria del 3%. e



Allianz ()
como me afecta...

® Se aplicara en su integridad la Ley 100 de 1993, a las personas que a la entrada en
vigencia de la reforma cuenten con

® Para el calculo de las semanas se tendran en cuenta las que se hubiesen cotizado en los
regimenes anteriores.

® Se crea un mecanismo para el traslado de régimen pensional por el término de dos (2)
anos de las personas que le falten menos de diez (10) afios y que tengan mas de mil
(1000) semanas cotizadas, cumpliendo con el requisito de la doble asesoria.
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Conclusiones

e Ampliar la base de personas cubiertas por el sistema pensional
® Aumentar las bases de cotizacion y financiacion de Colpensiones

® Cubrir el déficit de Colpensiones

Sostenibilidad y financiacion del sistema
1. Edad de pensiony Piramide poblacional ( )
2. Nivel de cotizaciones insuficientes.

3. Aumentar el numero de cotizantes. ( economia informal)

Recursos de las AFP ya no darian liquidez al mercado de valores al nivel actual.

Allianz ()
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