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Cosas que deberías 
saber

y nadie te ha 
contado...



Blockchain
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Blockchain en el foco no siempre positivamente



Uno no sabe que pensar… por eso es importante 
entender



Blockchain tecnología basada en P2P
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Ejemplo 

cadena de 

bloques

 

P2P

 

Todos los integrantes 

actúan como iguales 

dando y recibiendo 

trozos de archivos.

Ejemplo: BitTorrent

 1 Descentralizado (P2P protocol)

No existe un servidor central que maneje la red. 

2 Libro mayor replicado

globalmente en cada PC conectado a la red

3 Registro inalterable por consensos (PoW)

La capacidad de verificar esta distribuida globalmente.

¿Para que sirve Blockchain?

Verificar la autenticidad de 

algo de manera colectiva.
NO EXISTEN INTERMEDIARIOS



Blockchain como funciona en criptos por ej…
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Ejemplo 

cadena de 

bloques

 

Intercambios 

entre integrantes

 

Mineros (Validan 

y registran  

transacciones)

 

Mineros con 

bloque completo 

realizan PoW

 

Minero 

resuelve 

PoW 

Recompensa

 

Introducir bloque 

en la cadena se 

reparte en libro 

mayor global



Beneficios Blockchain

1
Seguridad
Fraude existe pero es minimizado debido al 

consenso entre los participantes de la 

cadena y el PoW. 

Los intercambios son anónimos

2
Eficiencia
Transacciones inmediatas sin intermediarios 

que incluso pueden ser automatizadas 

(contratos inteligentes)

3
Aplicaciones múltiples 
Transferencias de plata, Contratos y 

Documentos publicos o privados ( 

Gobiernos, Notarios), validación de origen de 

recursos, Arte etc...
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Explicación en detalle → Dot CSV: https://www.youtube.com/watch?v=V9Kr2SujqHw



Beneficios Criptomonedas
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Beneficios

• Descentralización
Los gobiernos no controlan la cantidad de monedas en el sistema 

por lo que no pueden hacer caer su valor.

• Reserva de valor en el tiempo
Al no poderse crear más monedas indiscriminadamente se supone 

que la moneda preserva su valor de compra en el tiempo.

• Seguridad y privacidad
Todas las transacciones son anónimas dentro del bloque generado 

por el “minero” y la posibilidad de que roben tu dinero es casi 

imposible

• Intermediario no necesario
Al no necesitar un intermediario las transacciones son gratis, 

eficientes y rápidas.

• Protección contra la inflación

 



Riesgos Criptomonedas
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Riesgos/Limitaciones

• Liquidez, definido por la masa monetaria máxima. (n° de 

monedas máximo en circulación)

• No es medio de pago generalmente utilizado y aceptado. 

• Los impuestos los pagas en moneda del país donde resides.

• Confiamos en que los mineros sigan minando al ser un 

numero limitado cada vez hay menos recompensa y es 

menos rentable (Hash-Price)

• Esta sujeto a riesgo regulatorio. (prohibición)

• Son activos sin protección de regulador. Por eso son 

proclives a la creación de estafas.

• Escalabilidad. Limitada capacidad de intercambio definido 

por el tamaño del bloque. (Bitcoin aprox 2300 operaciones)

 



Donde tiene sentido operar Criptomonedas

1. Países con moneda débil que quieran evitar devaluación debido a que el gobierno no tiene potestad para aumentar la 

masa monetaria.

2. Aquellos que busquen anonimato y costes casi mínimos en transferencias (identidad, intercambio internacional)

3. Especuladores, cuanto mayor volatilidad mayor ganancia/perdida potencial.
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Que tener en cuenta al invertir

1. Investigar (carta blanca criptoactivo), máximo invertir un 20% de lo que no necesites.

2. Regulación, afectará a tu inversión o la posibilidad de utilización como moneda de cambio

3. Información publica y disponible sobre los activos a invertir. Reglas de valoración claras.

4. Liquidez de la moneda cripto en n° transacciones diarias de compra y venta. Revisa lo fácil que es convertir esta 

moneda a la divisa de tu gasto diario.

5. Donde las voy a almacenar o quien me los custodia. (perdí mi billetera virtual!!)

6. Tamaño del mercado de la moneda cripto donde invertimos, conforme más pequeña y menos integrantes más expuesta 

a riesgos de fraude.
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SP500 En el peor de los 

casos en 50 años se 

perdio un 20% de la 

inversión en el mismo 

horizonte temporal
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Invertir en 
Dólares
¿Que debería saber?
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El dólar! Hay que invertir YA me lo dijo mi amigo que se tapo de 

dinero en 2 semanas comprando dólares.
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Dólares
¿Que debo 
tener en 
cuenta?

Volatilidad 

del activo

Comisiones y tipo 

de cambio

¿Con quien lo voy 

a operar?

Objetivo. Donde 

vivire?

Donde pago 

Impuestos

¿Donde los 

dejo?¿Debería invertirlos 

una vez comprados?

¿Necesito tener 

físicamente los 

dólares? 

Inflación y tipos de 

interés tanto en US 

como Colombia

Si tengo dólares 

como los traigo si 

me hacen falta en 

Colombia

Hay formas más 

eficientes de tener 

exposición a 

dólares?



15

Cosas a tener 
claras antes de 
invertir en 
dolares

¿Cual es mi plan? 

Que me quiero  

cubrir??

Soy residente 

tributario colombiano?

Como afecta a mis 

pagos de impuestos y 

donde los pago? 

Cuanto % quiero 

destinar a invertir en 

USD

Voy a comprar algo en 

EEUU como 

inversión?

Es para generar o 

preservar patrimonio?

Estoy pensando en 

especular??

Los puedo necesitar 

urgentemente para 

traerlos a Colombia?
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Una vez tomo la 
decisión de 
comprar $ que 
debo tener en 
cuenta??

Con quien los voy a 

comprar? Comisiones 

que me cobran por 

cambiarlos de 

ida/vuelta

Donde los deposito, 

donde los voy a 

guardar o quien me 

los guarda?

Una vez tenga los 

dólares que hago con 

ellos?
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Tenerlos Fisicos??

¡¡¡¡NOOOO!!!!!

Tipos de interés del 

pais donde resido y  

los que puedo 

conseguir en US

Inflación como 

evoluciona en US vs 

su evolución donde 

resido.

Invertirlos una vez 

comprados, nunca 

dejarlos en una 

cuenta.

Hay formas más 

eficientes de tener 

exposición a 

dólares?
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Volatilidad

VOLATILIDAD



Dólares
¿Beneficios 
inherentes?

• Diversificación de riesgos colombianos (controles de cambio, 

corralitos, bandas cambiarias etc)

• Escapar de politicas local expansivas en masa monetaria. 

(Tasa o darle a la maquina del dinero) ejemplo Venezuela.

• Descorrelación de las materias primas al invertir fuera del pais.

• Estabilidad en su capacidad de compra. Al menos mejor que la 

moneda débil. 

19



Dólares
¿Riesgos 
inherentes?

• Volatilidad, fluctua todos los días 24/7

• NO es moneda de uso legal en colombia

• Riesgo de tipo de interés e inflación

• Impuestos a pagar.

• En el corto plazo es una forma bastante probable de perder 

dinero. En el largo plazo es interesante.

• Es una opción de inversión que puede ser muy productiva, sin 

embargo, requiere de una especialización muy profunda para 

activamente especular en el mercado.
20
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Irse de

Colombia

¿Que debo tener en cuenta para mi futuro?



Lo tengo 
decidido
Me voy!!

• Cuanta plata tengo para sostenerme? Debería tener al menos 

para 6 meses en función del dinamismo del mercado de 

trabajo hacia donde me dirijo.

• Cual es el coste de vida del pais al que me quiero trasladar. 

22
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• ¿Voy a hacerlo a través de un master para facilitar la entrada? ¿Tengo dinero para pagarlo? Si la 

respuesta es sí ¿En que moneda tengo los ahorros?

• Si voy saltando de pais en pais donde estoy construyendo pensión? Puedo llevarme las 

pensiones que he construido al pais donde me voy a pensionar? ¿Colombia tiene convenio de 

reciprocidad con el pais donde voy a contribuir para pensión? 

(simulación de 3 mill COP para cubrir 30 años de pensión desde los 57 hasta los 87 para una mujer)

• Liquidar todas mis posesiones en mi pais de origen. ¿Tiene sentido? O incluso estando fuera 

comprar en el pais donde me pensionaré. Recordad la inflación y el tipo de cambio

• Si estoy fuera tiene sentido comprar casa en mi pais de origen? Racionalidad mi salario esta  

moneda dura y puedo pedir hipoteca a tipos más ventajosos. Recuerda impuestos!!
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Estudios 
Colombia 
y Fuera
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¿Global Education?Master en Europa??

Mejorar mi Inglés...

Como pago la 

universidad de mis 

hijos...



Estudios en Colombia o fuera

Alternativas en Colombia

• Global education

• Ahorro personal FICS, CDT etc

• FVP

• Préstamos

Riesgos

• Inflación educativa en Colombia (historica) 

• Asegurar el riesgo: Si no quiere estudiar, si tarda +10 

semestre, si cambia de grado.
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Alternativas fuera de Colombia

• Global education

• Ahorro personal FICS, CDT etc

• FVP

• Préstamos en USD/EUR otras

Riesgos

• Divisa

• Inflación (en función de la evolución historica) y matricula

• Manutención ( coste de la vida en el país)

• Financiación en que moneda voy a pagar el prestamo si 

tengo o voy a volver.

• Asegurar el riesgo: Si no quiere estudiar, si tarda +10 

semestre, si cambia de grado.



Costes con Global Education

Coste valor Hoy

Opción 1 Up-front 125.636.000

Opción 2 Financiado por meses Cuota Inicial Cuota Periódica Coste interes Seguro deudor Coste total Inversión real

13 12.563.300 9.347.110 8.439.730 367.484 8.807.214 138.853.022

24 12.563.300 5.350.979 15.350.796 678.432 16.029.228 157.269.164

36 12.563.300 3.783.890 23.147.340 1.017.648 24.164.988 185.418.668

48 12.563.300 3.005.898 31.210.404 1.356.864 32.567.268 221.975.876

60 12.563.300 2.543.501 39.537.360 1.696.080 41.233.440 266.938.160

Diferencia 140 

millones entre 

financiarlo o no

Colombia y fuera (global education)
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Si comparamos el coste financiado entre global education y un FVP con la rentabilidad y los beneficios tributarios. Ver abajo (Dividimos los 

266 millones entre 168 mesadas)

*El niño/a tiene 4 años y le quedan 14 para ir a la universidad. Tomamos los costes a fecha 2021 del coste del semestre más caro de las universidades de Colombia (Medicina U. Andes). 

Calculamos global education tanto pago up-front como pago financiado a 60 meses



Colombia y fuera (Otras alternativas)
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Para hacer equivalente la comparación tomamos el mismo valor que pagarás en Global 

financiado y lo comparamos con el resto de alternativas que existen en el mercado.

1) CDT

2) FIC

3) AFC

*Ahorramos 19 millones al año durante 14 años, y asumimos la misma rentabilidad en CDT FIC y FVP, AFC (0,5%). Salario de 10 SMLV.

Otras alternativas es ahorrar en diferentes vehiculos existentes en el 

mercado diferentes al FVP. 



Estudios financiados en divisa extranjera
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Si vas a financiar tus estudios porque no has tenido capacidad de ahorro. A tener en cuenta:
1) Periodos de carencia

2) Tipo de interés (Fijo o flotante)

3) Divisa del préstamo

Persona solicita becas 

Colfuturo del gobierno en 

divisa fuerte para estudiar en 

el extranjero. 

Monto. 40.000 USD

T.i. 6%

Plazo: 8 años

Devaluación aprox > 50% 

observado desde 2017 hasta 

2022
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Finanzas 

Personales
Malas decisiones con tu dinero

Como te afectan?



Presupuesto

Como hacerlo y 

seguirlo

Planear los gastos familiares por medio de un 
presupuesto es muy importante, sobre todo 
cuando la situación económica no es la ideal

Cosas que debemos tener en cuenta:

1) Simplicidad

2) Realista

3) Todos podemos bajar los gastos independientemente del ingreso.

4) No es una restricción de gastos, acabaras odiándolo si lo concibes así.

5) Definir categorías, facilita y mucho ver donde podemos ahorrar 

6) Para establecer niveles confía en los promedios ( casi siempre…)

7) Juicioso en la actualización de los gastos ( Fintonic, Excel, …)

8) Ten mucho cuidado con el gasto a plazo, desvirtúa y mucho el seguimiento
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Establecer 
objetivos y plazos 

Revisar Gastos 
históricos y 
Categorías

Priorizar gastos 
incluir 

inesperados 
ocasionales 
(Impuestos)

Actualizar gastos 
con periodicidad 

ideal diaria

Revisión  estatus 
(1 mes)

Ajustar objetivos 
si procede

Continuar el 
proceso hasta 
conseguir tus 

objetivos

PRESUPUESTO_PE

RSONAL



Ahorro, porque es importante para ti

Ventajas de ahorrar

• Aumentar el patrimonio y tener la 

posibilidad de invertir

• Aprender a priorizar

• Tomas las riendas de tu vida al tener 

un colchón

• Menor nivel de estrés y por 

extensión cuidar tu salud

• Evitar la necesidad de endeudarse

• Alcanzar nuestras metas vitales

32

Desventajas al no ahorrar

• Tomar decisiones con el estómago

• Son otros los que deciden sobre tu 

futuro

• Estrés

• Posibilidad de mayor necesidad de 

endeudarse para el día a día

• Vivir día a día impide poder 

planificar un futuro

• Que dejas a tu familia cuando 

faltes? Herencias o Deudas…



Inversión donde y que debo tener en cuenta 
antes de…
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CDT´s Fondos Inversión (FICS) Fondos Pensión Voluntaria

AFC y C/C Inmuebles y otros activos

(Joyas, Bitcoin, Ganado, Arte, etc) 

En el colchón...

Para todos que debo tener en cuenta el riesgo que asumo vs el rendimiento que promete

1) Inflación 

2) Hasta cuando quiero invertir

3) Capacidad y tolerancia a pérdidas

4) Establecer un plan y atenerse a él pase lo que pase.

5) Mete tu dinero en algo que entiendas o por lo menos no prometa rentabilidad infinita con 0 riesgo



¿Crédito que implica?

Ventajas

• Financiación para objetos que no 

podemos conseguir o en mucho 

tiempo solo con ahorro.

• Cumplir metas a corto plazo

• Previsión de pagos es fácil, 

permite organizar las finanzas

34

Que debemos tener en cuenta 

Viaje a 
Cartagena

Carro
Tarjeta 
Crédito

Estudios Pago Total
Nuevo 

Préstamo

Meses 18 36 24 72 45

Interés 8% 11% 12% 10% 9,5%

Capital 10.000.000 60.000.000 6.000.000 15.000.000 91.000.000 Ahorro???

Pago Mes -590.130 -1.936.769 -280.725 -274.638 -3.082.262 -2.394.858 -687.404



Crédito y Seguros

Consejos antes de pedir un préstamo

1) Analiza tu situación financiera ( Presupuesto)

2) Como cuadra en tu presupuesto y escenarios de 

estrés

3) Compara!! No cojas lo primero que veas

4) Leer el contrato si no entiendes pide ayuda

Los NOES:

• No solicites prestamos para compras impulsivas

• No solicites prestamos para pagar otro préstamo

• No solicites prestamos para rumba

• No solicites más de un préstamo a la vez

• No solicites préstamos si no tienes estabilidad laboral
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Eventos de vida!

 

¿Para que sirve un seguro? 

Para poder planificar. Si pasa algo puede 

romper todo el plan. Puede ser que no 

podamos recuperarnos o que sea muy difícil y 

cada vez más empezar de 0.

 



Malas decisiones con tu plata

Gastos hormiga los tienes controlados? Se consciente de lo que gastas aunque sea poco dinero y de a poquitos…
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Suscripciones

 

Comisiones

 

Gastos Varios

 
❑ Son fugaces y apenas nos 

percatamos de ellos.

❑ Gastos pequeños de mínimas 

cantidades imperceptibles.

❑ Son regulares ya sean diarios, 

semanales o mensuales.

❑ Son eludibles. Es decir, se 

pueden eliminar, reducir o 

sustituir.

❑ Impulsivos. No suelen estar 

planificados y los hacemos de 

forma inconsciente.



Malas decisiones con tu plata

Utilizar el dinero para tu objetivo de largo plazo para comprar un bien depreciable. 

• El bien que compras toma valor o se deprecie en el tiempo? (Casa, Carro, Viaje)

• Tiene implicaciones tributarias? Puedo sacarlo sin penalización? Compras compulsivas.

• Sacrificar el poder interés compuesto (70% interés en la jubilación)

• Puedes tener una vida muy muy larga!!

• Vas a gastar mas de lo que esperas (80% de

       lo que gastas cuando trabajas).

• Los gastos de vivienda no se jubilan contigo
• (American Financing, el 44% de los propietarios de vivienda

jubilados de entre 60 y 70 años todavía tienen una hipoteca)

• Es difícil conseguir ingresos adicionales
(EBRI, solo el 27% de los jubilados declararon haber trabajado

por un sueldo)
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Malas decisiones con tu plata

Perseguir la última tendencia en inversiones.
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Inmueble a 

cualquier precio 

¡Siempre sube 

de valor!
Comprar algo porque 

tu cuñado te dice que 

es la mejor inversión. 

Rentabilidad de 

DOBLE DIGITO% 

Garantizado!!

300 mil COP. Alquiler, Predial, Mantenimiento, Impuestos, Agencia, 

Escrituración. Financiado 20% al 14%



Malas decisiones con tu plata

Asumir demasiado o muy poco Riesgo
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Asumir demasiado riesgo, en 

general con inversiones 

especulativas podría generar 

enormes pérdidas cuando 

menos pueden afrontarlas.

Vender todo y pasarlo a efectivo, o 

CDT´s. Esta última estrategia podría 

privarlos de décadas de crecimiento o 

que la inflación dificulte la 

consecución de las metas

Recomendamos buscar un 

planificador financiero certificado 

que pueda ayudarte a crear 

una estrategia de inversión basada 

en tus metas, aspiraciones e 

inquietudes
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Responsabilidad Social Corporativa en las 
Inversiones



¿Historia y que hay de nuevo?

ESG no es nada nuevo en la historia.

Historia

Religión /Fé

• Caridad (Orfanatos, inversiones sociales)

• Filantropía ( inversión de impacto)

• Inversión de acuerdo a la Sharía 

(limitaciones a ciertas armas)

Iniciativas de particulares. Cooperativas

Rochdale Pioneers 1844. 

La primera cooperative del mundo con el 

objetivo de negociación colectiva de precios.

Cual es la vuelta ahora?

Inversiones de impacto (ESG), son aquellas realizadas con la 

intención de generar impacto positivo y medible, en aspectos 

relacionados con la Sociedad o el medio ambiente además de 

un retorno financiero atractivo



¿Pero hay alguien que invierta en esto?

El mercado potencial



A mi la verdad no me parece tan relevante

Comprenden sectores que seguramente no sabías…Esta generando mucho interés

Las dinámicas poblacionales vana a fomentar su crecimiento…



¿Y esto quien lo respalda?

Todas las iniciativas de la UN centran el esfuerzo en fomentarlo y el publico lo valora cada vez más



Porque es importante que sea medible!

El ser medible hace que la conversación con los inversores 

potenciales sea más fácil



Seguro prometen pero no cumplen
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Seguro prometen pero no cumplen

47



Seguro prometen pero no cumplen
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Viene creciendo sostenidamente en el tiempo 
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(source: Climate Bonds ) 



Retos a futuro para este mercado…
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(source: Climate Bonds ) 

Infraestructura del mercado
• Existe un gap importante de conocimiento entre los asesores financieros y los 

Gestores de inversiones

No existen estándares y los datos públicos consolidados son muy 

limitados

Falta de negocios invertibles (que generen economía de escala)

Apropiación de las finanzas “mainstream”
• Green- and impact-washing



Como lo ve el mayo gestor de activos del mundo 
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(source: Climate Bonds ) 
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Inversiones 
en tu Vida
Viajar, Carro,Casa
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Reforma 
Pensional
Que debería saber???? Me afecta?



NIVEL DE VIDA

La longevidad en Colombia evoluciona de forma similar a los mercados desarrollados, lo que aumenta la presión sobre los 
planes de pensión vigentes. Para 2060, la esperanza de vida es similar a la que hoy se ve en Europa.



2020

Y evolución de la esperanza de vida como afecta a Colombia y sus expectativas de población.

2060



Revisemos el sistema 
pensional de Colombia.

* Fuente: Colpensiones y El Tiempo
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Retos y riesgos

Baja Cobertura población en Pensión: 
1,7 millones con pensión / 6 millones 
adultos mayores.
A 2055 9 millones sin pensión del 
sistema.
Sostenibilidad del sistema Público

Pensionados: 204 mil personas

Afiliados: 18 millones (38% cotizantes)

Subsidios Gobierno: Ninguno

Régimen PrivadoRégimen de reparto

Pensionados: 1,5 millones personas

Afiliados: 6,8 millones (32% cotizantes)

Subsidios Gobierno: 14,8 billones COP*



Fuente: Asofondos y Colpensiones

¿Cómo funciona
el sistema público?

▪ Sistema público de acceso limitado 
necesita muchas semanas (>1300 sem)

▪ Cotizan igual que en el RAIS 16%, 25% el 
empleado y 75% a cargo de la empresa

¿Qué esperamos que 
suceda y cómo afectaría a 
tu ingreso?

Para pagar la pensión hacen falta 13 
cotizantes de 1,5 millones
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Perspectivas del Sistema Pensional Público Colombiano:
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Sostenibilidad del régimen público: 2 cotizantes por cada pensionado en 
economía formal. Para 2075 se esperaría 1 cotizante por pensionado.

Fuente: Asofondos y Colpensiones



¿Cosas a tener en 
cuenta en el sistema 
privado?

▪ Aportamos el 16% del salario pero 
hay que descontar los gastos del 
gestor y el seguro previsional. Por 
tanto nuestro aporte real ronda el 
11,5%.

▪ Tu pensión se calcula estimando que 
vivas aprox 105-107 años. Lo cual 
reduce tu pensión esperada.

▪ La tasa de reemplazo suele estar 
entre el 35% y el 40% del ultimo 
salario.
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▪ Para pensión no requiere numero de 
semanas si no saldo ahorrado, que 
permita pensionarse con el 110% del 
SMLV.

▪ Si eres independiente cotizas sobre 
el 40% de tu salario con un máx de 
25 SMLV lo cual hace más 
importante la brecha pensional.



NIVEL DE VIDA

Rentabilidad del fondo de pensiones obligatoria es suficiente?

Periodo de desacumulación

Representa casi el 70% del capital acumulado en el momento de pensión.



NIVEL DE VIDA

De no tomar acciones, los últimos años de vida podrían no ser lo que esperamos.

5
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Propuesta del nuevo gobierno de Colombia para las Pensiones

Sistema basado en tres 
pilares

(mismo sistema que Holanda y Dinamarca 
el propuesto por el banco mundial y 

Fedesarrollo)

Pilar Solidario Contributivo Complementario

Solidario: Garantía de 
pensión aun no 

habiendo cotizado 
nada de 0,25 COP

Todo trabajador cotiza hasta 3 SMLV en Colpensiones 
(entre 1 y 3 SMLV.)  El Exceso en RAIS en la AFP a 

elección del contribuyente (Se abre a competencia)
Mantiene Condiciones RPM 1300 57/62 años para 

ambos regímenes. 1 sola pensión 2 pagadores.

Sigue existiendo los Fondos 
Voluntarios de Pensiones como 

complemento pensional al 
sistema obligatorio. 

Semicontributivo: 
>65 años cotizó 

>150 y >1000 No 
puede ser >80% 

SMLV

Ambos Financiado por 
el Estado



Cuales son los impactos para los pensionados
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Ejemplo de pensión en sistema anterior (1800 Semanas cotizadas, cotizó sobre 10 SMLV)

❑ En el RAIS la pensión sería alrededor el 35-40% del último salario ( 4 SMLV que pueden no 
actualizarse con la inflación)

❑ RPM se llevaría alrededor del 60%-65% del salario previo a la pensión. ( 6 SMLV que se actualizan 
con la inflación)

Con el nuevo régimen mismas condiciones anteriores el calculo sería:
35% de 7 SMLV y 60% de 3 SMLV 

2,4 SMLV del RAIS + 1,8 SMLV de RPM
4,2 SMLV ahora

vs
6 SMLV antes

Conclusión reduce los subsidios en Colpensiones en las rentas altas conforme más alto el salario más 
alta es la brecha.
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● El sistema de Protección Integral para la Vejez reconocerá las siguientes 
prestaciones pensión integral de Vejez, pensión de Invalidez, sobrevivencia, 
auxilio funerario, la indemnización sustitutiva y/o devolución de aportes 
para pensiones de invalidez y muerte y el pago de las incapacidades 
cuando superen los 180 días continuos. La indemnización sustitutiva y/o 
devolución de aportes para pensiones de vejez se elimina en el pilar 
contributivo, se mantiene en el pilar semicontributivo, para cuando se haya 
cotizado hasta 149 semanas.

● Los recursos de las cuentas individuales del ahorro voluntario estarán 
invertidos en Fondos de Pensiones cuyas condiciones y características 
serán determinadas por el Gobierno Nacional.
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La reforma indica que el componente 
complementario de ahorro individual del pilar 

contributivo podrá ser administrado por los 
fondos privados previstos en la Ley 100 de 1993, 
sociedades fiduciarias, las compañías de seguros 
de vida y las sociedades comisionistas de bolsa 
siempre y cuando cumplan con los requisitos 

fijados por el Gobierno para el efecto.  Así mismo, 
indica que las Administradoras de Fondos de 

pensiones previa autorización de la 
Superintendencia podrán incluir en su objeto 

social actividades autorizadas para las sociedades 
fiduciarias y sociedades comisionistas de bolsa.

El  Gobierno  Nacional  establecerá  el  número  de  
fondos  así  como  su  régimen  de inversiones para 

procurar la rentabilidad ajustada por riesgo a los 
afiliados.
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● El aporte adicional para los salarios superiores a 4 smmlv, aumenta a 2% sobre el

monto de la cotización con destino al Fondo de Solidaridad Pensional.

● Adicionalmente, se prevé que las personas que tengan ingresos superiores a 16
smmlv deben hacer otro aporte adicional, así:

○ Cotizante con ingresos de 16 a 17 smlmv un aporte de 0.2%

○ Cotizante con ingresos de 17 a 18 smmlv un aporte 0.4%

○ Cotizante con ingresos de 18 a 19 smlmv un aporte 0.6%

○ Cotizante con ingresos de 19 a 20 smmlv un aporte 0.8%

○ Cotizante con ingresos de más de 20 smmlv un aporte 1%

● Se crea un aporte especial para los pensionados que devenguen una mesada superior

a los 10 smmlv y hasta 20 smmlv, del 2% de la mesada. Cuando esta sea superior, el

aporte especial sería del 3%.
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● Se aplicará en su integridad la Ley 100 de 1993, a las personas que a la entrada en

vigencia de la reforma cuenten con más de 1.000 semanas cotizadas.

● Para el cálculo de las semanas se tendrán en cuenta las que se hubiesen cotizado en los

regímenes anteriores.

● Se crea un mecanismo para el traslado de régimen pensional por el término de dos (2)
años de las personas que le falten menos de diez (10) años y que tengan más de mil
(1000) semanas cotizadas, cumpliendo con el requisito de la doble asesoría.
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Objetivos

● Ampliar la base de personas cubiertas por el sistema pensional

● Aumentar las bases de cotización y financiación de Colpensiones

● Cubrir el déficit de Colpensiones

Que no soluciona la reforma y deja pendiente

Sostenibilidad y financiación del sistema

1. Edad de pensión y Pirámide poblacional ( Longevidad!!!)

2. Nivel de cotizaciones insuficientes.

3. Aumentar el numero de cotizantes. ( economía informal)

Recursos de las AFP ya no darían liquidez al mercado de valores al nivel actual.
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